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AMERICA LATINA: CRISIS EN ARGENTINA, INCERTIDUMBRE
EN BRASIL, RESILIENCIA EN LA ALIANZA DEL PACIFICO.
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Revisamos a la baja las previsiones de
crecimiento en Argentina en 2018 y 2019,
por la crisis cambiaria y las necesarias
politicas monetaria y fiscal restrictivas.

El crecimiento de Brasil se ve
lastrado por la volatilidad financiera.

Por el contrario, la incertidumbre en
México disminuye después del
preacuerdo comercial con EEUU y Canada.
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Revision a la baja del crecimiento en

Brasil, México y Uruguay en 2018,

principalmente por los malos datos de

crecimiento en el primer semestre.

Mejoran las previsiones de crecimiento

en Chile y Paraguay, ante los datos
positivos del primer semestre.

Sin cambios en las previsiones de
crecimiento en Colombia y Peru.

El crecimiento promedio de América Latina
se vera lastrado en 2018 por la recesién en

Argentina, pero aumentaraen 2019y
2020.

VOLATILIDAD EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES AFECTO
PRINCIPALMENTE A ARGENTINA, POR SU VULNERABILIDAD EXTERNA

Se redujo algo la presién de los mercados en Brasil, aunqgue la
incertidumbre continua, a la espera del necesario ajuste fiscal.

Mercados en México responden positivamente a la nueva propuesta
de acuerdo comercial con EEUU y Canada (USMCA)

Salvo Argentina, el resto de paises de la region resiste relativamente
bien la subida de tipos de interés en EEUU.
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Depreciacion frente al ddélar (var % tiltimos 3 meses)
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B Negativo indica apreciacion frente al délar.

EXPECTATIVAS DE INFLACION ANCLADAS EN
AMERICA DEL SUR, SALVO EN ARGENTINA Y URUGUAY

Argentina y México
retomaran ciclo de
bajadas de tipos de
interés en el corto plazo
a medida que riesgos
iInflacionarios se
reduzcan.

Bancos centrales en
Ameérica del Sur (salvo
Argentina)
iniciaran ciclo de
subidas de tipos de
interés en 2019.

Inflacion en Argentina
aumenta
significativamente,
por la depreciaciéon del
tipo de cambio. En
México la convergencia
de la inflacion a la meta
se retrasara levemente.
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RIESGOS EXTERNOS E INTERNOS

INTERNOS

Ruido politico:
Brasil, México y Chile

Perd, Colombia y Argentina

Retraso de inversién, privada y publica

Incapacidad de impulsar reformas vy
potenciar productividad

EXTERNOS

@ Endurecimiento de las
condiciones de financiacion
internacional

Proteccionismo

o

Desaceleracion brusca en
China




