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A proposito de la recién presentada ley de financiamiento en el Congreso, han surgido muchos debates saludables
sobre el papel que podria tener la misma en la recuperacion de la economia. El articulado tiene algunas cosas que
podrian ayudar, pero es clave destacar que el camino adecuado para eso es mejorar la productividad mas alla del

tema tributario. El camino es mejorar la productividad y la competitividad del pais.

Estos factores son transversales a todas las actividades de la economia y son la base para el desarrollo de los
negocios a partir de mejoras globales en la economia. Un ambiente con menores fricciones, baja incertidumbre
publica y privada y con un Estado comprometido con mejorar la infraestructura, la logistica y la regulaciéon puede
llevar a una mayor productividad, la viabilidad de las empresas en el pais, el fortalecimiento del mercado laboral
en términos de formalidad y conocimiento y a promover el emprendimiento de nuevos negocios. Por ejemplo, si se
logra aprobar una ley de financiamiento que realmente logre solucionar los temas fiscales, mas alla de los
siguientes dos afios estaremos caminado en la direccién correcta.

Los paises mas productivos tienen mejores salarios, mas tiempo libre, alta rentabilidad de la inversion y mayor
capacidad de innovacién. Y los mas competitivos pueden reducir sus costos de transaccion, penetrar los
mercados externos, reducir sus tiempos de comercializacion y facilitar la creacion de nuevas empresas. Asi
pueden expandir su comercio mas alla de sus fronteras y diversificar sus exportaciones.

En ese camino también son necesarias algunas medidas especificas y sectoriales que permitan desplegar las
politicas de mayor productividad y competitividad que se disefiaron de forma transversal. En este sentido pueden
ser de gran importancia el desarrollo de cadenas de valor, incluyendo actividades claves del pais, las cuales se
caracterizan por tener alto valor agregado, ser promotoras de inclusion social y ser nodos de confluencia de los
demas sectores de la economia. Estos sectores, segun nuestro criterio, son la agroindustria y los servicios
(turismo, inmobiliarios, entre otros).
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdmico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ninguin
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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