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El presidente de Estados Unidos, Trump, anuncio que Washington retiraria todas sustropas de Siriaya
que, en su opinion, se halogrado el objetivo principal (la derrota del ISIS). Los altos funcionarios de
Washington y sus aliados no manifestaron su apoyo. En Europa, el movimiento de protestas de los
«chalecos amarillos» aumenté significativamente en Franciay se extendié a otros paises europeos, lo que
incremento la preocupacion por la estabilidad social. Por otrolado, latregua comercial entre Chinay
Estados Unidosy los cambios positivos en la peninsula coreana generaron un entorno de tranquilidad en
Asia. En diciembre, los mercados se vieron afectados por temas como las discrepancias politicas en
Washington, lasnegociaciones sobre el acuerdo del brexit y lastensiones entre EE.UU. y Rusia.

Aumento de las protestas en Europay decision de Trump de retirar las tropas de Siria

Grafica 1 Indice de malestar socialde BBVA Las manifestaciones aumentaron de manerasignificativa en
Research Dic 18 (Eventos relacionados con el Franciay se extendieron a otros paises
I r ial rel ven [ . . .
malestar socialsobre los eventos totales) Las protestas de los «chalecos amarillos» en Francia se extendieron
mas alla de sus fronteras, lo que aumentd la preocupacion en Europa.

Trump afirma que Estados Unidos se retirara de Siria

La decision del presidente Trump de retirarse aenero inquietud en
Washington y entre los aliados de Estados Unidos.

En Asia, el entorno geopolitico se tranquilizé

El conflicto entre Corea del Norte y Corea del Sur se mantuvo en un

nivel moderado y continda la tregua comercial entre EE.UU. y China.

EE5o55o555s5555558558555 Cierre parcial de la administracion de Estados Unidos
—France — Netherlands El Gobierno federal de Estados Unidos cerr6 parcialmente debido a la
——Beigium European average disputa entre Trump y el Congreso sobre el muro fronterizo de México.

Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Fl indice RRVA Research de intensidad de conflictos en el mundo® se redujo en diciembre. Las principales
novedades del mes fueron:

a FEl 19 de diciembre, el presidente Donald Trump, anuncié aue su paisretirariatodas sustropas (2000
efectivos) de Siria. El presidente comentd que no haconcretado ningln calendario con respecto ala
retirada. El secretario de Defensa, Jim Mattis, presenté su dimisién en protesta por la decision del presidente
Trump. Los aliados de EE.UU., Franciay Reino Unido, compartieron su oposiciéon. Mientras tanto,
Turaquia esta enviando refuerzosy artilleria pesada a la fronterasiria de acuerdo con laoperacion
militar anunciada (pero retrasada debido a la decision de retirada de EE.UU.) en la orilla oriental del
Eufrates contra las YPG (unidades kurdas que luchan contra el ISIS como sustitutas de EE.UU., aundue
Turauia considera alas YPG como unarama de la organizacion terrorista PKK). Una delegacion turcade
alto nivel de seauridad nacional visit6 Moscl npara debatir acercade laoperacion vlaretiradade
Estados Unidos. Los medios de comunicacion turcos informaron que Rusia dio luz verde a las operaciones
de Turquia. Sin embargo, este hecho no se ha confirmado. Por otro lado, Israel anuncié que intensificaria sus
operaciones militares contra los representantes iranies en caso de que EE.UU. se retirase. Mientras tanto, los
Emiratos Arabes Unidosy Bahréin estan reabriendo sus embajadas en Siria.

a En Asia, los acontecimientos geopoliticos positivos dan paso a un entorno de tranquilidad. Miembros de las
autoridades norcoreanasy surcoreanas celebraron una ceremonia simbélica de colocacién de la
primera piedra para la posible construccion de una linea ferroviaria que conectaria el Norte vy el Sur.
Entretanto, el Ministerio de Finanzas chino anuncié nuevas reducciones de aranceles a mas de 700
productos, en linea con la trequa comercial acordada con Estados Unidos el 2 de diciembre. Las autoridades
de ambos paises mantendran negociaciones comerciales el 7 de enero para debatir nuevas medidas.

1: Lainformacion sobre la metodologiapuede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimientode protestasy conflictas

Creando Oportunidades
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a El 22 de diciembre, laadministracion estadounidense experimentd un cierre parcial habida cuenta de
lasdiferencias entre el presidente Trump y el Congreso en torno a la peticién del presidente de 5000
millones de délares paralaconstruccion de un muro alo largo de la fronteracon México. Mas de
400 000 empleados federales considerados esenciales trabajaran sin remuneracion y 380 000 empleados
federales se encontraran de baja temporal hasta que se resuelva esta situacion. Un alto funcionario del
gobierno comentd que la votaciéon parlamentaria en Reino Unido sobre el acuerdo del brexit podria
tener lugar antes del 21 de enero. La primera ministra, May, superé la mocién de confianza presentada por
el Partido Conservador tras la votacion iniciada por sus colegas de partido que se oponen al acuerdo del
brexit. Mientras tanto, se informé que la UE podria introducir pequefias modificaciones en el acuerdo del brexit
en caso de que el Parlamento del Reino Unido rechace dicho acuerdo. Las disputas entre Estados Unidos
y Rusia se intensificaron. El secretario de Estado de Estados Unidos, Mike Pompeo, afirmé que se
retiraran del tratado de Fuerzas Nucleares de Alcance Intermedio (FNI) en 60 dias si Rusia no cumple
con el mismo. El presidente ruso, Putin, afirmé que si EE. UU. se retira del tratado, equiparian misiles de
medio alcance con armas nucleares. El tratado de FNI firmado en 1987 exigia que Estados Unidos y la Unién
Soviética eliminaran todos los misiles nucleares y no nucleares que se pudieran lanzar desde tierray que
tuvieran un alcance de 500 a 5500 km.

Gréfica 2 indice BBVA Research de intensidad de conflictos Gréfica3 I'ndicg BBVA Research de intensidad de conflictos
en Oriente Proximo 2008-18 (Nimero de conflictos sobre el en el norte de Africa 2008-18 (Niumero de conflictos sobre el
total de eventos en el mundo) total de eventos en el mundo)

Conflict intensity index di d in Syri d
ontlict intensity index decreased in Syria an Instability rose in Morocco and Tunisia, while it
Iraq after the US decision to withdraw US troops .\ . decreased in Israel
from Syria High
High \

RROANNNOOCO—r——=ANNNMMNM T FLOLOLO W WO WIS 00000 % %%5 %%% %%% %%E %%E %%% %35 %%5 %‘%5 %3% %%
Y T T T T T T L L L L L L L DESNTDZNDSNOZNTZNNZNDZNDZNDZNZNOZA
cC>ac>ac>ac>ac>ac>ac>ac>ac>ac >0 >0
COUOOVOOCLOOCUOCLVOCVMOOUMOCUMOODCOUDTT
PSSV SNOSNOISNISNISNOISNOISNOISNOSN
Bands World Conflict Index Morocco ==—Israel =—=Tunisia
Bands World Conflict Index ~===—Iraq ==—=Syria ==Iran
Fuente: www.dgelt.org & BBVA Research Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research
Gréfica 4 indice BBVA Research de intensidad de conflictos Gréfica 5 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en Europa del Este 2008-18 (Numero de conflictos sobre el en Asia 2008-18 (Numero de conflictos sobre el total de
total de eventos en el mundo) eventos en el mundo)

Tensions over North Korea issue remained controlled
as well as in the South China Sea

Cll increased again in the Caucasusarea, while it eased off in Ukraine
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Aumento del malestar social durante el tltimo mes del aifo

El indice de protestas mundiales aumenté en diciembre (como muestra nuestro indice de protestas en el
mundo?). De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos
clave fueron:

Gréfica 6 Mapa de intensidad de protestas en el mundo a Entérminosregionales, el malestar social aumento
de BBVA Research Mapa ene 2011 — dic 2018 (Nimero en algunos paises europeos. En Oriente Medio v
de protestas sobre el total de eventos en el mundo) Africa del Norte, asi como en Asia, se mantuvieron

algunos focosde tensién. En América La.tina,
parece que latension social disminuyo en

comparacion conlos meses anteriores:

a En Europa, Francia siguio siendo el centro de atencion
debido a las interminables protestas de los «chalecos
amarillos» que estan debilitando la credibilidad de
Macron. Este movimiento de protesta se extendio a
Bélgicay los Paises Bajos. En Espafia, la tension
politica provoc6 que este indice se incrementara debido
a Catalufia y las elecciones en Andalucia.

a Enlos paisesemergentesde Europa, laley
relacionada con las horas extras provoco las peores
protestas en Hungria, lo que indica que se producira
una mayor inestabilidad. En Bosnia, wlvieron a
producirse concentraciones. En Georgia, las denuncias
de irregularidades empafiaron las elecciones de la
segunda welta.

a En Africa del Norte y Oriente Medio, se mantuvo una
alta inestabilidad geopolitica en Israel debido a los
cambios en las alianzas. El estancamiento de la
economiaen Tinez y Baréin aumenté de nuevo el
malestar social.

a En América Latina, las tensiones sociales
disminuyeron en Brasil después de las elecciones. En
Argentina, los nuewvos precios estan impulsando la
inflaciony la ira de los wotantes. La creciente
cooperacion militar entre Maduro y Putin aumento el
malestar en Venezuela.

a En Asia, las tensiones en Kerala auguran mas violencia
religiosa en la India. Las tensiones sociales
disminuyeron en Pakistan, mientras que en Indonesia
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research y Malasia comenzaron a aflorar.

Resumen

La decision de Estados Unidos de retirar sus unidades militares de Siria genero6 tensiones geopoliticas e
incertidumbre sobre quién llenara el vacio de poder en el este de Siria. Las diferentes agendas geopoliticas de las
fuerzas que compiten en la regién pueden suponer un reto. Mientras tanto, la blsqueda de soluciones a los
conflictos en Asia entre China y Estados Unidos y entre Corea del Norte y Corea del Sur gener6 una atmoésfera
positiva. Sin embargo, las incertidumbres relacionadas con el cierre de la administracion de Estados Unidos, el
tratado del brexit y las disputas entre Estados Unidos y Rusia ocuparon un lugar cada vez mas central en la
agenda geopolitica.

2: Lainformacion sobre la metodologiapuede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimientode protestasy conflictos.
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ANEXO

Grafica 7 Mapa mundial de protestas de BBVA Research en diciembre de 2018
(Numero protestas sobre el total de eventos por pais. Los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Grafica 8 Mapa mundial de conflictos de BBVA Research en diciembre de 2018
(Nimero de conflictos / Total de eventos por pais. Los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones y estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, pero que no han sido werificadas de forma independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones del presente documento pueden haber sido realizadas empleando metodologias generalmente
aceptadas y se deberan considerar como previsiones o proyecciones. La evolucion histdrica de las variables
economicas (positiva 0 negativa) no garantiza una ewolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento estéa sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
economico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido, constituyen una oferta, invitacidn o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden senir de base para ninglin contrato,
compromiso o decisién de cualquier tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversidn en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en
ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas
o0 entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion pablica, puesta a
disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o
procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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