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Regulación Financiera: Actualización Semanal 
1 febrero de 2019 
Unidad de Regulación 

Lo más destacado 
ESMA publica comunicado sobre manejo de información de derivados en un ​brexit sin acuerdo. ESRB publica                
informe sobre enfoque macroprudencial para gestionar NPLs. EBA actualiza lista de divisas altamente             
correlacionadas. Comisión Europea consulta sobre liquidez del mercado forex. Agencias de EE.UU. publican             
resultados de la revisión del programa SNC. 

 

GLOBAL 

● ISDA publica recomendaciones y mejores prácticas para cámaras CCP 

El ​documento establece guías sobre decisiones de gestión del riesgo, control del riesgo, requisitos de margen y                 
gestión de impagos. 

● IOSCO consulta sobre finanzas sostenibles en mercados emergentes 

Su comité de crecimiento y mercados emergentes propone 11 ​recomendaciones para que miembros en mercados               
emergentes consideren al emitir regulaciones o guías sobre instrumentos de finanzas sostenibles. Plazo: 1 abr.  

 

EUROPA 

● ESMA publica comunicado sobre el manejo de información de derivados en caso de un ​brexit​ sin acuerdo 

Explica cómo gestionar ​información sobre derivados reportada bajo EMIR en caso de un ​brexit sin acuerdo.                
Aclara: i) reporte de información por CCPs y contrapartes, ii) reconciliación y mantenimiento de registros por ​Trade                 
Repositories​ (TRs), iii) acceso por parte de autoridades EU27, y iv) portabilidad y agregación por parte de TRs.  

● ESRB publica informe sobre enfoque macroprudencial para prevenir y mitigar riesgos derivados de NPLs 

No se necesitan cambios radicales en herramientas macroprudenciales; pero sí algunos ​ajustes​: uso de colchones               
de capital sectoriales, medidas sobre la capacidad de los prestatarios, y límites a la exposición sectorial. 

● ESRB publica informe sobre acuerdos de interoperabilidad (AI) para cámaras CCP 

Destaca la necesidad de: i) aclarar el tratamiento de AI en el marco de recuperación y resolución para CCP, ii)                    
aclarar en EMIR donde los AI pueden ser aprobados e implementados (y para qué tipos de productos), iii) eliminar                   
las incertidumbres jurídicas sobre vínculos de derivados. 
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https://www.isda.org/2019/01/24/isda-publishes-best-practice-recommendations-for-ccps/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS522.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-clarifies-reporting-and-handling-derivatives-data-in-case-no-deal-brexit
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2019/html/esrb.pr190128~84de74ba95.en.html
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report190131_CCP_interoperability_arrangements~99908a78e7.en.pdf


 

● EBA actualiza la lista de divisas estrechamente correlacionadas 

Se utiliza en el cálculo de ​requerimientos de capital​ para riesgo de tipo de cambio bajo el método estándar. 

● Comisión Europea consulta sobre liquidez en mercados de tipos de cambio  

En el marco del refuerzo del rol internacional del euro, esta ​consulta tiene como objetivo recabar comentarios                 
sobre el funcionamiento de los mercados de tipos de cambio y sobre el rol del euro. Plazo: 31 mar. 

● Comisión Europea envía pliego de cargos sobre posible incumplimiento de normas sobre la competencia 

Informa a ocho bancos sobre su postura ​preliminar según la cual habrían incumplido con la legislación de                 
competencia, al coludir para distorsionar la competencia al comerciar bonos estatales europeos. 

● ESMA actualiza varios Q&As 

i) Sobre estructura de mercado y transparencia: para promover ​prácticas supervisores comunes al aplicar MiFID II                
y MiFIR, aclara temas sobre informes APA y técnicas de negociación de alta frecuencia. ii) Sobre directivas de                  
folletos y transparencia en caso de un ​brexit​ sin acuerdo​: aclara la aplicación de estas directivas en un ​brexit​ duro. 

● EIOPA publica revisión sobre la evaluación de idoneidad de los gestores 

Encuentra evidencia de ​complejidad ​en la evaluación de casos en los que se necesita colaboración transfronteriza,                
que se pueden demorar bastante debido a barreras en el intercambio de información.  

 

SPAIN 

● CNMV emite comunicado sobre el nuevo marco regulatorio de abuso de mercado 

Está ​dirigido a emisores de valores cotizados, destacando los principales cambios en la publicación de información                
relevante. Invita a mantener el código interno de conducta, promover la ética y mejorar el cumplimiento. 

● CNMV publica su boletín incluyendo un informe sobre la situación del mercado 

Destaca el impacto del desaceleramiento del crecimiento global, divergencias actuales e incertidumbres en el              
comercio mundial. España se ha mantenido estable aunque permanece expuesta a los problemas globales. 

 

REINO UNIDO 

● FCA emite una serie de consultas y documentos de discusión 

i) Consulta relacionada a ​medidas y reglas sobre sendas de inversión para mejorar pensiones. Plazo: 5 abr. ii)                  
Consulta para promover una administración adecuada en gestoras de activos y aseguradoras. Plazo: 27 mar. iii)                
Documento de discusión que examina ​características que una administración efectiva debe tener en empresas de               
servicios financieros. Plazo 30 abr. iv) Consulta sobre nuevas reglas que requieren a las empresas informar a la                  
FCA sobre distintas medias de valor para ​Seguros Generales​. Plazo: 30 abr. 
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https://eba.europa.eu/-/eba-updates-list-of-correlated-currenci-2
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2019-euro-foreign-exchange_en
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-19-804_en.htm
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-qas-mifid-ii-and-mifir-market-structure-and-transparency-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-qas-clarify-prospectus-and-transparency-rules-in-case-no-deal-brexit
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-qas-clarify-prospectus-and-transparency-rules-in-case-no-deal-brexit
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-calls-for-improvements-to-the-assessment.aspx
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7Be96b911b-1e66-4715-9458-78b13a963a9c%7D
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7Baa950e3e-dcf7-4bb7-9da2-466fe998ad12%7D
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-proposes-rules-investment-pathways-and-other-measures-improve-retirement-outcomes-consumers
https://www.fca.org.uk/publications/discussion-papers/dp19-1-building-a-regulatory-framework-effective-stewardship
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-launches-consultation-general-insurance-value-measures-data


 

● PRA y FCA consultan límite de tasas para gastos del Esquema de Compensación en Servicios Financieros 

Fija el límite de tasas para gastos de ​gestión en el período 2019/2020 para el “​Financial Services Compensation                  
Scheme”​. Propone un límite de £79.6 millones (un aumento del 2,4% respecto al último año). Plazo: 28 feb. 

● PRA y FCA emiten comunicado conjunto sobre titulizaciones privadas 

Establece la forma en que las firmas deben proveer ​información sobre titulizaciones privadas a sus               
correspondientes autoridades competentes británicas.  

● FCA emite lista de operadores del EEE que solicitaron ser reconocidos como bolsa de inversión extranjera 

Solicitudes de agentes del Espacio Económico Europeo. Advierte que operadores que pueden usar la exclusión de                
personas en el extranjero, o que no realizan actividades reguladas en UK, no necesitan solicitar reconocimiento. 

 

ESTADOS UNIDOS 

● Agencias publican resultados del programa de revisión ​Shared National Credit​ (SNC) 

El ​informe señala mejoras en calidad crediticia para préstamos sindicados, y sus inquietudes respecto al aumento                
del riesgo en la cartera de financiación apalancada. 

● OCC actualiza folleto del manual de licencias del supervisor 

La ​versión revisada del folleto de “Filiales e Inversiones de Capital” establece guías sobre las actividades que                 
pueden llevar a cabo las asociaciones de ahorro a través de filiales operativas y empresas de servicios.  

● CFPB publica informe sobre reclamaciones en el mercado hipotecario 

Visión general de tendencias en ​reclamaciones de consumidores los últimos 24 meses. Foco en volumen de                
reclamaciones en temas hipotecarios. Información útil para mejorar la regulación de protección al consumidor. 

 

Publicaciones de interés recientes (en inglés y español):  

● Situación Regulación Financiera​. Enero 2019 

● Documento de Trabajo.​ ​Transformación digital y competencia en el sector financiero. Enero 2019 

● Documento de Trabajo​. El riesgo soberano en la Eurozona y su tratamiento en la regulación bancaria.                
Diciembre 2018 

● Artículo de prensa.​ Resistencia hipotecaria. Enero 2019 

● Artículo de prensa.​ ¿Cuáles serán las tendencias en regulación financiera en 2019? Diciembre 2018 

 

Ediciones anteriores de nuestra Actualización Semanal sobre Regulación en ​español​ e ​inglés.  
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https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/financial-services-compensation-scheme-management-expenses-levy-limit-2019-20?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=15fb17ba6f-EMAIL_CAMPAIGN_2019_01_31_08_51&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-15fb17ba6f-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/securitisation-regulation-pra-and-fca-joint-statement-on-reporting-of-private-securitisations?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=15fb17ba6f-EMAIL_CAMPAIGN_2019_01_31_08_51&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-15fb17ba6f-113461697
https://www.fca.org.uk/news/statements/roie-applications
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190125a.htm
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-4.html
https://www.consumerfinance.gov/about-us/blog/snapshot-mortgage-complaints/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-primer-trimestre-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transformacion-digital-y-competencia-en-el-sector-financiero/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/el-riesgo-soberano-en-la-eurozona-y-su-tratamiento-en-la-regulacion-bancaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/resistencia-hipotecaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/cuales-seran-las-tendencias-en-regulacion-financiera-en-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-25-de-enero-2019/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-25-january-2019/


 

AVISO LEGAL 
El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene carácter divulgativo y contiene 
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboración propia o procedentes o basadas en 
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificación independiente por BBVA. BBVA, por 
tanto, no ofrece garantía, expresa o implícita, en cuanto a su precisión, integridad o corrección. 

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologías 
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolución 
histórica de las variables económicas (positiva o negativa) no garantiza una evolución equivalente en el futuro. 

El contenido de este documento está sujeto a cambios sin previo aviso en función, por ejemplo, del contexto 
económico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o 
comunicar esos cambios. 

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de 
este documento o de su contenido. 

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud para adquirir, desinvertir u 
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningún contrato, 
compromiso o decisión de ningún tipo. 

Especialmente en lo que se refiere a la inversión en activos financieros que pudieran estar relacionados con las 
variables económicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningún 
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversión y que las personas o 
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversión serán las obligadas legalmente a 
proporcionarles toda la información que necesiten para esta toma de decisión. 

El contenido del presente documento está protegido por la legislación de propiedad intelectual. Queda 
expresamente prohibida su reproducción, transformación, distribución, comunicación pública, puesta a disposición, 
extracción, reutilización, reenvío o la utilización de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, 
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA. 
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