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América Latina:

la desaceleracion global limitara la recuperacion regional
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El crecimiento en América Latina
seguira recuperandose, aunque de

manera mas gradual que lo esperado

previamente

Factores locales también influyen en el
menor optimismo: peores datos en
Argentina y en Chile; mayor impacto
de los ajustes en Argentina y ruido
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La regidn afrontara un entorno global

menos favorable: menor crecimiento

mundial, mayor volatilidad y menores
precios de materias primas

Los paises con mayor crecimiento en
2019 seran Paraguay, Peru, Chiley
Colombia con alrededor de 3,5%,

mientras que Brasil, México y Uruguay
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Revisamos a la baja las previsiones de
crecimiento de todos los paises de la
region

Pese a la recuperacion respecto
a 2018, la region no alcanzara
un crecimiento elevado en los

proximos afios: las reformas para

fiscal en Colombia

estaran proximos al 2% estimular la productividad han sido

escasas e insuficientes

Inflacion contenida proxima a los objetivos en la mayor parte
de la region, pero todavia alta en Argentina, México y Uruguay

Los ajustes en las
previsiones reflejan
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Las tensiones financieras en la regidén continlan moderandose
pese a la volatilidad en los mercados globales

La reduccion de las tensiones ha
sido particularmente importante
en Argentina donde las medidas
anunciadas con el FMI lograron
reducir los temores de los
mercados

En Brasil y México las tensiones
financieras han disminuido
por optimismo en los mercados
con el nuevo Gobierno en el
primer caso y la aprobacién de un
presupuesto conservador para
2019 en el segundo

Después de depreciarse en 2018,
hay espacio para que
las monedas de la region se
aprecien ligeramente

Latam: Variacion en tipo de cambio %
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INTERNOS EXTERNOS

€ Continta el ruido politico en todos los paises, pero
principalmente en Brasil y México por incertidumbre
sobre nuevas politicas, y en Argentina y Uruguay,
donde habra elecciones presidenciales en 2019

@) Proteccionismo

@) Riesgo de mayor desaceleracién en China
y EE.UU., incertidumbre en EE.UU.
Endurecimiento de las condiciones Riesgo fiscal en Argentina, Brasil, Colombia y México

de financiacion

Riesgo de atraso en proyectos de inversion
gue llevaria a recortes en crecimiento: Perd, Paraguay
y Uruguay
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