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Lo mas destacado

ESMA reconocera CDSs britanicas tras brexit. ECB publica feedback sobre consulta de ESTER. EBA emite
manual para valoracion en resolucion, y consulta en mitigacion de riesgo de crédito en modelos internos
avanzados. Parlamento y Consejo acuerdan una serie de iniciativas. BoE, FCA y CFTC emiten comunicado sobre
el trading y clearing de derivados tras brexit. Agencias EEUU consultan sobre cambios a regla Volcker.

GLOBAL

« FSB consulta respecto al impacto de las reformas regulatorias sobre la financiacion a pymes

Recaba opiniones respecto a la financiaciéon para pymes, sus tendencias, factores de impulso en las distintas
jurisdicciones e impacto de reformas regulatorias como Basilea Il sobre precios y volimenes. Plazo: 18 mar.

EUROPA

« ESMA emite comunicado sobre el reconocimiento de CSD de terceros paises a raiz de brexit

Anuncia que en caso de un brexit sin acuerdo reconocera los Depositarios Centrales de Valores (CSD en inglés)
britanicos. Esto permitira a Euroclear UKy Ireland Limited mantener la provision de servicios en la UE.

« ECB publica comentarios recibidos para determinar metodologia construccién curva para ESTER
Publica respuestas a su consulta sobre la determinacién de una curva a plazo basada en ESTER como alternativa
al Euribor. La mayoria prefiere el método forward-looking basado en cotizaciones OIS para préstamos y bonos.

« EBA publica guia sobre valoracién en resolucién

La guia esta dirigida a las autoridades de resolucién nacionales y de la UE, y persigue aumentar la convergencia y
la consistencia de las practicas de valoracion en resolucién y la interaccién con los valoradores independientes.

« EBA consulta sobre técnicas de mitigacion de riesgo en modelos internos avanzados

Las guias pretenden eliminar diferencias existentes en las técnicas de mitigacién de riesgos, derivadas de
practicas supervisoras o de elecciones especificas de la entidad. Plazo: 25 may.

« Parlamento y Consejo UE acuerdan normas para empresas de inversion

Acuerdo provisional sobre un nuevo marco regulatorio y supervisor para entidades de inversién, que adapta los
requerimientos al perfil de riesgo y modelo de negocio de las entidades, manteniendo la estabilidad financiera.
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http://www.fsb.org/2019/02/fsb-invites-feedback-on-the-effects-of-financial-regulatory-reforms-on-sme-financing/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recognise-uk-central-securities-depository-in-event-no-deal-brexit
https://www.ecb.europa.eu/paym/pdf/cons/euro_risk-free_rates/ecb.summaryofresponses01_201902.en.pdf
https://eba.europa.eu/-/eba-publishes-handbook-on-valuation-for-purposes-of-resolution
https://eba.europa.eu/-/eba-consults-on-guidelines-on-credit-risk-mitigation-for-institutions-applying-the-irb-approach-with-own-estimates-of-lgd
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2019/02/26/investment-firms-presidency-and-parliament-agree-on-a-new-regulatory-and-supervision-framework/
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« Parlamento y Consejo UE acuerdan un marco armonizado de cédulas hipotecarias dentro de CMU

El marco especificara una definicibn comun sobre cédulas hipotecarias en la UE y el tratamiento de capital
preferencial. El acuerdo ahora sera presentado para su aprobacion por los embajadores de la UE.

« Parlamento y Consejo UE acuerdan propuesta sobre acceso a financiacion de mercado para pymes

El acuerdo modifica el reglamento de abuso de mercado y de folletos de emision, reduciendo la carga
administrativa en los SME Growth Markets preservando la integridad de mercado en el contexto de la CMU.

« Parlamento y Consejo UE alcanzan acuerdo en indices de referencia de bajo impacto carbénico

Establece dos nuevas categorias para impulsar la inversiéon en finanzas sostenibles: i) un indice de referencia de
transicion climatica (alternativa baja en carbono comparado con el estandar actual), y ii) indice de referencia
armonizado con el acuerdo de Paris (incluye elementos que contribuyen a la reduccién por debajo de los 2°C).

« EBA publica guias revisadas sobre acuerdos de externalizacién

Proporciona un marco mas armonizado para entidades financieras en relaciéon a los acuerdos de externalizacion.

También busca asegurar igualdad de condiciones entre los diferentes tipos de entidades.

« ECB actualiza lista de entidades supervisadas

La lista Incluye instituciones significativas y menos significativas. Las entidades significativas supervisadas fueron
117 al 2 de enero de 2019.

« ESMA publica respuestas a sus consultas sobre la integracion en factores y riesgos ESG

En MIFID Il y Directiva UCITS/AIFMD. Las consultas buscaban mejorar la proteccion al inversor, permitiéndoles
tomar mejores decisiones de inversidon con una mejor informacion que incluya sus preferencias respecto a ESG.

« ESMA publica respuestas a la consulta de guias de reporte

Respuestas recibidas a su consulta sobre borrador de guias de reporte a las autoridades competentes bajo el
articulo 37 del reglamento de fondos del mercado monetario.

« EIOPA emite Q&As en regulacion

En relacion a: Directiva Suplementaria 2009-138, y Directiva de Distribucion de Seguros.

ESPANA

« CNMV emite lineas de accién estratégica y plan de actividad para 2019

Centrado en: supervision, competitividad de mercado y desarrollos tecnoldgicos en el sector financiero. También
incluye 44 objetivos especificos en relacién a mejora de transparencia y comunicacién con inversores.

« CNMV aprueba la guia técnica sobre comisiones de nombramientos y retribuciones

Incluye principios, practicas y criterios para el buen funcionar de dichas comisiones basadas en: i) independencia y
escepticismo; ii) didlogo interno y constructivo entre miembros v, iii) capacidad suficiente de miembros.
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https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2019/02/27/capital-markets-union-political-agreement-reached-on-eu-framework-for-covered-bonds/
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2019/02/27/capital-markets-union-council-agrees-position-on-easier-access-to-financial-markets-for-smes/
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2019/02/25/sustainable-finance-presidency-and-parliament-reach-political-agreement-on-low-carbon-benchmarks/?utm_source=dsms-auto&utm_medium=email&utm_campaign=Sustainable+finance:+Presidency+and+Parliament+reach+political+agreement+on+low+carbon+benchmarks
https://eba.europa.eu/-/eba-publishes-revised-guidelines-on-outsourcing-arrangements
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.list_of_supervised_entities_201901~cc10da7690.en.pdf?1f4196f85c9c472cb99c49a14aff62aa
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-responses-its-consultations-sustainable-finance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-responses-its-consultation-reporting-guidelines-under-mmf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-responses-its-consultation-reporting-guidelines-under-mmf
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/QA-on-regulation--25-02-19.aspx
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B0891196c-f87f-4a24-8461-af1771b80a69%7D
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B7f1500e3-45d5-419a-8cd6-d4e5825fbc8c%7D
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REINO UNIDO

« BoOE, FCA y US CFTC emiten declaracion conjunta sobre trading y clearing de derivados tras el brexit
Las autoridades estan tomando medidas para asegurar que brexit no genera incertidumbre sobre la continuidad de
estas actividades entre el Reino Unido y EEUU (indistintamente del resultado de la negociacién con la UE).

« BoOE publica declaracion normativa y otros materiales preparandose para brexit

Actualiza su enfoque supervisor y regulador sobre brexit: i) confirma la provision de medidas transitorias (si no hay
acuerdo), ii) confirma enfoque sobre cambios en reglas y estandares técnicos vinculantes, vy iii) fija el rol y las
responsabilidades que asumira tras el brexit (si no hay periodo de transicion).

« FCA publica declaracion normativa relativa al brexit

Reglas casi definitivas aplicables en caso de un brexit sin acuerdo. Confirma declaraciones anteriores, y da mas
detalles sobre el tratamiento a firmas en Gibraltar, y sobre los poderes temporales de transicion.

« FCA actualiza guia sobre preparativos para el brexit

Busca ayudar a firmas a prepararse para una transicion suave (incluso si no hay acuerdo). Les pide que hagan los
cambios necesarios para proteger a los consumidores. Incluye informacién sobre xico sectores clave.

« FCA publica revision sobre requisitos de transparencia bajo MiFID Il y PRIIPs, y emite consulta

Presenta los principales resultados del trabajo del supervisor para evaluar la efectividad de los requisitos de
divulgacion en gestores de activos e intermediarios. También da feedback sobre consulta anterior sobre PRIIPs.
Finalmente, consulta sobre divulgacion de costos a miembros de esquemas de pension en PRIIPs. Plazo: 28 may.

ESTADOS UNIDOS

« Agencias consultan propuesta de enmienda en la regla Volcker

Busca excluir de la regla aquellos bancos con activos consolidados de $10 mil millones o menos, y activos y
pasivos comerciales del 5% o menos del total de activos consolidados. Plazo: 11 mar.

« Agencias emiten norma sobre implementacion del estandar Current Expected Credit Losses

Adapta las definiciones de la normativa prudencial al estandar CECL actual y establece un periodo de transicion
para los bancos que experimenten caidas en su nivel de capital regulatorio tras la adopcién del estandar.

« OCC y FDIC publican sus respectivos calendarios de evaluacién de CRA

Presentan la lista de instituciones que seran evaluadas para el cumplimiento con la CRA en el segundo y tercer
trimestre de 2019 (bancos nacionales e instituciones supervisadas por EDIC).
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https://www.bankofengland.co.uk/news/2019/february/joint-statement-and-press-conference-on-the-continuity-of-derivatives-trading-and-clearing
https://www.bankofengland.co.uk/news/2019/february/amendments-to-financial-services-legislation-under-the-eu-withdrawal-act-2018-ps-and-other-materials
https://www.bankofengland.co.uk/news/2019/february/amendments-to-financial-services-legislation-under-the-eu-withdrawal-act-2018-ps-and-other-materials
https://www.bankofengland.co.uk/paper/2019/the-boes-amendments-to-financial-services-legislation-under-the-eu-withdrawal-act-2018
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-confirms-proposals-event-no-deal-brexit
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-releases-updated-guidance-eu-departure-preparations
https://www.fca.org.uk/publications/multi-firm-reviews/review-disclosure-costs-asset-managers
https://www.fca.org.uk/publications/multi-firm-reviews/mifid-ii-costs-and-charges-disclosures-review-findings
https://www.fca.org.uk/publications/feedback-statements/call-input-priips-regulation-initial-experiences-new-requirements
https://www.fca.org.uk/publications/consultation-papers/cp19-10-publishing-disclosing-costs-charges-workplace-pension-scheme-members-amendments
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-9.html
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-10.html
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-22.html
https://www.fdic.gov/news/news/press/2019/pr19012.html
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiol):

. Situacion Regulacién Financiera. Enero 2019
. Documento de Trabajo. Transformacion digital y competencia en el sector financiero. Enero 2019

. Documento de Trabajo. El riesgo soberano en la Eurozona y su tratamiento en la regulacién bancaria.
Diciembre 2018

. Articulo de prensa. Resistencia hipotecaria. Enero 2019

. Articulo de prensa. ¢ Cuales seran las tendencias en regulacion financiera en 2019? Diciembre 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espariol e inglés.
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https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-primer-trimestre-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transformacion-digital-y-competencia-en-el-sector-financiero/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/el-riesgo-soberano-en-la-eurozona-y-su-tratamiento-en-la-regulacion-bancaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/resistencia-hipotecaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/cuales-seran-las-tendencias-en-regulacion-financiera-en-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-22-de-febrero-2019/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-22-february-2019/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento estd protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacién, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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