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Los conflictos relacionados con Iran se intensificaron durante el mes de abril con una mayor implicacién
por parte de EE. UU. Asimismo, podria abrirse una etapa incierta en la disputa entre Israel y Palestina con
la nueva escalada de violencia entre Israel y Hamas; se ha acordado el alto al fuego, pero no ha cesado el
riesgo. EE. UU. y China han iniciado nuevas negociaciones comerciales que, sin embargo, transcurren de
manera incierta. Las elecciones en Espafiay Ucrania se situaron en el punto de mira durante este mes,
mientras que el gobierno ruso mantiene la intencién de aumentar su influencia en la parte oriental de
Ucrania. La situacion en Venezuela sigue siendo delicada.

La politica tuvo un mayor peso en la agenda geopolitica global debido a la
celebracién de nuevas elecciones
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundol1 aumenté en abril. Estas han sido las
principales novedades del mes:

a El primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu, permanece en el poder tras los resultados de las
elecciones celebradas en abril. El primer fin de semana de mayo se ha producido un bombardeo entre
Hamas, que ostenta el poder en Gaza, e Israel. Se ha acordado un alto el fuego. EE.UU. ha calificado de
terrorista a los Cuerpos de la Guardia Revolucionaria Islamica (IRGC), una de las principales fuerzas
de operaciones de Iran en el extranjero. Iran ha respondido calificando a las fuerzas estadounidenses
desplegadas en Oriente Medio de «grupo terrorista». EE.UU. desplegara portaaviones y bombarderos en el
golfo Pérsico tras recibir noticias de que representantes iranies podrian estar preparando un ataque en la
region. EE.UU. también ha anunciado que la exencién de sanciones aplicadas sobre el crudo irani a
China, India, Japén, Taiwan, Corea del Sur, Turquia, Italiay Grecia finalizara a partir de mayo. En
noviembre, EE.UU. volvi6é a imponer las sanciones sobre el crudo irani, pero excluyé a las ocho economias
mencionadas anteriormente.

1: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace (en inglés): Metodologia: sequimiento de protestas y conflictos.
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a Ellider norcoreano Kim Jong-un visitd Rusia para reunirse con el presidente Putin. Tras el encuentro,
Putin pidié una garantia de seguridad «internacional» para Corea del Norte. Mientras tanto, el 5 de mayo,
Trump amenazé con aumentar los aranceles sobre las importaciones chinas, acusando a China de
intentar renegociar el acuerdo en el que han estado trabajando cinco meses. EE.UU. envi6 dos buques
de guerra al Estrecho de Taiwan para continuar con el aumento de la frecuencia del movimiento naval, lo

gue podria conllevar la oposicion de China.

a EI 30de abril, Guaido, lider de la oposicién venezolana, llamé a un levantamiento armado contra el
presidente Maduro, lo que ha provocado enfrentamientos y manifestaciones. EE.UU. ha reiterado su
apoyo a Guaido. El secretario de Estado de EE.UU. no descarta la via militar si Maduro no dimite. El
humorista de television Volodimir Zelenski ha ganado las elecciones presidenciales en Ucrania. Sin
embargo, mientras el bloque del presidente Poroshenko controle la mayoria parlamentaria, sera dificil que
Zelenski lleve a cabo cambios importantes. Putin ha ordenado facilitar la obtencién de la nacionalidad y
el pasaporte ruso para los ciudadanos separatistas de Ucrania occidental. Moscu tiene la intencién de
ofrecer a los ciudadanos de Ucrania la obtencién del pasaporte ruso mediante un procedimiento rapido. El
presidente electo Zelenski ha rechazado la propuesta. La OTAN ha acordado aumentar los ejercicios militares
con Ucrania y Georgia en el Mar Negro. Pedro Sanchez, actual presidente del gobierno de Espafia, y su
partido han ganado 122 escafios en el Congreso, pero necesitan 176 escafios para alcanzar la mayoria
absoluta, por lo que seran necesarias negociaciones politicas con otros partidos para formar gobierno.

Gréfica 2: indice de intensidad de conflictos en Oriente Proximo

de BBVA Research entre 2008 y abril de 2019 (ndimero de
conflictos sobre el total de eventos en el mundo)

Instability kept at similar levels in the Middle
East. Conflict intensity index increased in Syria,
while it decreased in Iraq and Iran
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Gréfica 4: indice de intensidad de conflictos en Europa del Este
de BBVA Research entre 2008 y abril de 2019 (nimero de
conflictos sobre el total de eventos en el mundo)

Cll remained contained in Ukraine and in the Caucasus area
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research
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Grafica 3: indice de intensidad de conflictos en el norte de
Africa de BBVA Research entre 2008 y abril de 2019 (nimero
de conflictos sobre el total de eventos en el mundo)

Instability sharply rose in Israel after Israel and militants in
the Gaza Strip have stepped up their attacks on each other
in some of the most intense exchanges of recent years
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Gréfica 5: indice de intensidad de conflictos en Asia de BBVA
Research entre 2008 y abril de 2019 (nimero de conflictos
sobre el total de eventos en el mundo)
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Las tensiones sociales se redujeron este mes

El indice de protestas mundiales se redujo en abril (como muestra nuestro indice de protestas en el mundo?).
De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave han

sido los siguientes:

Grafica 6: Mapa de intensidad de protestas en el mundo de

BBVA Research.

Mapa de enero de 2011 — abril de 2019 (numero de protestas

sobre el total de eventos en el mundo)
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En términos regionales, el principal foco de
inestabilidad sigui6é siendo Oriente Medio. El
descontento social se hareducido en Europa
Occidental y Oriental. En Latinoaméricay
Asia, han persistido algunos focos de
conflicto:

En Europa, en Noruega, Reino Unido, Irlanda y
Suecia los activistas de «Youth Strike 4 Climate»
y «Extinction Rebellion» mostraron su malestar
por las politicas climaticas. En Francia, como
resultado del gran debate nacional, Macron ha
ofrecido reduccion de impuestos, pensiones méas
altas y reformar la administracion publica.

En las economias emergentes de Europa, en
Montenegro, los manifestantes exigen la dimision
de la cupula judicial y del gobierno. En Georgia,
demandan mejoras respecto a seguridad laboral.

En el Norte de Africa y Oriente Medio, en
Argelia, la inestabilidad afecta a los sectores del
petréleo y el gas. Los manifestantes exigen una
reforma politica. Marruecos se enfrenta a una
nueva protesta que pone en entredicho la
estabilidad del pais a largo plazo.

En Latinoamérica, la amenaza de una huelga de
camioneros por el intento de subida del precio del
gasoleo expone las vulnerabilidades en Brasil. En
Colombia, ha comenzado una huelga nacional.
Las protestas persistiran hasta que los
ciudadanos acudan a las urnas en octubre.

En Asia, en Hong Kong, la controvertida
sentencia judicial sobre algunos de los activistas
de la «Revolucion de los Paraguas» de 2014 ha
hecho saltar la alarma sobre la libertad politica.
Las protestas se ciernen sobre las elecciones
indonesias alegando un fraude en las urnas.

En el mes de abril, se celebraron elecciones importantes en Israel, Espafia y Ucrania. Rusia trata de incrementar
su influencia en Ucrania, lo que podria provocar la oposicion de Occidente. EE.UU. ha mostrado su poderio para
lograr una mayor contencion de Irdn. Esto se ha manifestado en el fin de la exencién de las sanciones aplicadas
sobre la importacion de crudo irani y la calificacién como grupo terrorista de las unidades militares de élite de este
pais, lo que contribuye a acrecentar la incertidumbre. Las negociaciones entre EE. UU. y China no van a buen
puerto. La situacion tanto de Venezuela como Israel y Palestina sigue siendo fragil.

2: La informacioén sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace (en inglés): Metodologia: seguimiento de protestas y conflictos.
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ANEXO

Grafica 7: Mapa mundial de protestas de BBVA Research, abril de 2019
(Numero de protestas sobre el total de eventos por pais. Los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice).

Fuente: BBVA Research and www.gdelt.org

Gréfica 8: Mapa mundial de conflictos de BBVA Research, abril de 2019
(Numero de conflictos sobre el total de eventos por pais. Los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice).
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones y estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basados en
fuentes que consideramos fiables, pero que no han sido verificadas de forma independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones del presente documento pueden haber sido realizadas empleando metodologias generalmente
aceptadas y se deberan considerar como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables
econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de cualquier tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en
ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas
o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislaciéon de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a
disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o
procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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