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En dias pasados se publicaron varios indicadores importantes sobre el sentimiento econémico, que muestran
sefiales encontradas que hacen de la lectura algo mas complejo de lo habitual. Por una parte, se conocen datos
de confianza de comerciantes y empresarios donde los primeros se afianzan en nimeros elevados y los segundos
consolidan su recuperacion de nimeros negativos y positivos.

En particular sustentados en las condiciones econémicas que observan para realizar inversiones, pregunta que se
asoma por primera vez desde 2014 a terreno positivo. Sefial que en conjunto con satos de importaciones de
bienes de capital y la inversion de maquinaria y equipo de primer trimestre hacen pensar que estamos observando
una consolidacion de la tendencia de recuperacién de la economia.

Por otra parte se dio a conocer el dato de confianza de consumidores, que continud deteriorandose como producto
de la desconfianza que tienen los hogares sobre el norte que lleva el pais y més recientemente por cuenta del
deterioro del mercado laboral, que les hace desconfiar de las condiciones propias que enfrenta el hogar. Entonces,
¢,como conciliamos esta informacién? Por el momento sera dificil, y ello en buena medida es lo que nos lleva a
considerar que la economia atraviesa por un puerto volante en el que el crecimiento del 3% sera la norma por
algunos cuantos trimestres. Pero los empresarios tienden a estar mejor informados, lo que implica que,
eventualmente, si los hogares logran ver las sefiales positivas que han identificado los empresarios, podriamos
darle la partida a la confianza empresarial y con ella a que la economia, posiblemente a mediados de 2020,
retome esa senda expansiva. Pero esto no resulta de manera espontanea, se requiere de politicas asertivas,
decisién empresarial y que los hogares puedan nuevamente confiar en que su entorno los apoyara en las
decisiones de gasto que pretenden realizar.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la

utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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