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Menor dinamismo de la captacion bancaria en junio
influida por crecimiento minimo historico de la
captacion a la vista
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19 agosto 2019

Durante el mes de junio la debilidad de la economia influyé nuevamente en el crecimiento de la captacién de recursos
del sistema bancario. De manera similar a los Ultimos meses, las bajas tasas de crecimiento de la captacién a la vista
predominaron sobre las tasas de crecimiento a doble digito de la captacién a plazo y ubicaron al crecimiento de la
captacion tradicional del sistema bancario en niveles no vistos desde 2013.

De hecho, aun cuando la captacién a plazo ha incrementado su participacion hasta 41.1% de la captacion tradicional
en el dltimo afo, el nivel minimo histérico que alcanz6 el crecimiento anual nominal de la captacién a la vista en junio
(1.2%) predominé sobre el elevado crecimiento de la captacién a plazo (16.6%) y gener6 un descenso adicional del
crecimiento anual de la captacion tradicional a una tasa de 7.0% nominal.

La tendencia divergente entre la dinamica de la captacion a la vista y la captacion a plazo puede explicarse, en buena
medida, por la combinacion de desaceleracion econémica y elevadas tasas de interés de corto plazo que ha
prevalecido en los Ultimos meses. Si bien en el corto plazo no se espera una reversion significativa de estas
tendencias, a medida que avance el esperado ciclo de recortes de la tasa de interés por parte de Banco de México y
considerando que no se profundiza la debilidad econémica, se podria observar que una reduccion de la asignacién de
recursos a plazo tenga cierto efecto positivo sobre el crecimiento de la captacién a la vista.

Desaceleraciéon de la captacion a la vista a su nivel minimo histérico ante
reduccion generalizada en el crecimiento de sus componentes

La debilidad de los indicadores econémicos en junio se reflejé en un descenso de 2.6 puntos porcentuales (pp) en la
tasa de crecimiento anual de la captacion a la vista, que llevaron a este indicador a su nivel minimo histérico de 1.2%
(-2.7 real). Al interior de esta reducida tasa de crecimiento sobresale el comportamiento de las empresas.

En efecto, el crecimiento anual de la captacion a la vista de empresas (38.7% de la captacion a la vista total) cayé
3.7pp en junio y se ubicé en -4.0% (-7.6% real), su menor nivel desde 2009 y una reduccion considerable respecto al
18.0% que se observé durante el mismo mes de 2018. Este comportamiento esta ligado, entre otros factores, al
estancamiento de las ventas, reflejado en el crecimiento real promedio anual de -0.6%.de las ventas mismas tiendas
de la ANTAD durante el primer semestre de 2019; asi como a las expectativas de moderacion del consumo, el cual
durante los primeros cinco meses del afio apenas registrd un crecimiento real anual promedio de 1.0%. Esta cifra
representa menos de la mitad del crecimiento observado durante el mismo periodo de 2018. Adicionalmente al efecto
adverso de la desaceleracién econémica sobre los flujos de efectivo de las empresas, es relevante reiterar que los
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atractivos niveles de tasas de interés de corto plazo generan incentivos a invertir los recursos disponibles a plazo, lo
gue actla en detrimento de la captacion de recursos de menor costo para el sistema bancario.

Por su parte, el crecimiento de la captacién a la vista de personas fisicas (43.5% de la captacion a la vista total)
retomo su tendencia a la baja en junio y se ubic6 a tasa anual en 7.1% (3.0% real), la mitad del crecimiento observado
en junio del afio pasado (14.3%) y su menor nivel desde enero 2018. La menor creacion de empleo formal en el sector
privado, e incluso la reduccion de empleos en sectores como el de la construccién, esta altamente vinculada con la
desaceleracion del crecimiento de los depdsitos de personas fisicas. Ademas, los recortes de personal en el sector
publico han afiadido presiones a la baja para los depdésitos a la vista, que incluyen las cuentas de némina.

El mes de septiembre ha representado histéricamente el inicio de la temporada de mayor creacion de empleo formal
en el afo. Si este impulso estacional no logra impulsar la tasa de crecimiento anual del empleo IMSS
significativamente por encima del 2.2% en que se encuentra actualmente, las posibilidades de ver un cambio duradero
en la tendencia de la captacion a la vista de personas fisicas, son limitadas.

Gréfica 1. Captacion Tradicional de la Banca Gréfica 2. Captacion a la Vista, a Plazo de la Banca
Comercial y Activos Financieros Internos Netos Comercial y Acciones de Fondos de Inversién
(FN), (Variacion % nominal anual) de Deuda, (Variacion % nominal anual)
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Crecimiento de la captacion a plazo repunta a su mayor nivel del afio

Contrario a lo esperado en mayo y junio, la tasa de crecimiento anual de la captacion a plazo repunt6 a 16.6%, su
mayor nivel del afio, de la mano de una recuperacion tanto del segmento de personas fisicas, como de empresas,
cuyos crecimientos fueron, ambos, de 14.9% (10.5% real). Como se ha mencionado, detras de estas tasas de
crecimiento en los Ultimos meses se encuentra el incentivo que ofrecen las atractivas tasas de interés de corto plazo,
sobre todo actualmente, que se observa un entorno de incertidumbre para la inversion privada y de expectativas de
menor consumo, como ya se comenté. Un incentivo adicional para el crecimiento de la captacion a plazo de las
empresas en junio pudo ser el aprovechar los niveles de tasa de interés ante el incremento de las expectativas de un
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pronto inicio del ciclo de relajamiento monetario, hecho que ya tuvo lugar en agosto. El ahorro a plazo de las personas
fisicas registra una menor respuesta a las expectativas y es probable que sea hasta que esté avanzado el ciclo de
relajamiento monetario, cuando este factor se refleje de manera significativa sobre la reduccion de la tasa de
crecimiento de este segmento

Asi pues, en la medida que avance el inicio el ciclo de recortes de la tasa de interés, no se puede descartar que el
actual contexto de baja actividad econémica pudiera dar lugar a una desaceleracion del crecimiento de los depésitos a
plazo. Esto podria suceder en la medida que los agentes econémicos utilicen sus ahorros como alternativa para
enfrentar un posible debilitamiento en el dinamismo de sus ingresos.

Retiro de la amenaza arancelaria de EE.UU. influye positivamente en la
captacion de los fondos de inversion de deuda

El crecimiento de la captacién de recursos en acciones de fondos de inversion de deuda (FIDs) se increment6
marginalmente en junio, lo que ubic6 su tasa de crecimiento anual nominal en 10.6% (6.4% real), un ligero incremento
respecto al 9.9% de crecimiento registrado en junio de 2018. Después de las reducciones en la captacion de los FIDs
durante el dltimo trimestre del afio pasado, el incremento de las valuaciones ante la reduccién de las tasas de interés y,
recientemente, la sustitucion de instrumentos de riesgo ante la volatilidad, han mantenido un crecimiento de doble digito
para los fondos de inversién de deuda. Ante el incremento de las tensiones comerciales de julio y agosto y las
expectativas de menores tasas de interés a nivel global, es probable que se mantenga el elevado crecimiento observado
en los dltimos meses.

Es importante sefalar que los datos correspondientes a la captacion en fondos de deuda fueron corregidos por el Banco
de México a partir de enero de 2015. La correccidon mas relevante se presenta en los Ultimos tres meses, (periodo en el
que, de acuerdo al instituto central, las cifras que se consideran preliminares), donde el saldo de este segmento se
incrementé en promedio 85 mil millones de pesos mensuales.

El crecimiento de los Activos Financieros Internos Netos se reduce en junio

Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (Activos Financieros Netos, FN) comprenden a todos los
instrumentos de ahorro e inversion financiera disponibles dentro del pais, tanto de residentes como de no residentes,
gue son administrados por bancos comerciales, de desarrollo, sociedades de ahorro y préstamo y por otros
intermediarios financieros no bancarios autorizados. En junio de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal de los FN
fue de 1.7% (-2.2% real), con lo cual alcanz6 su menor dinamismo en lo que va del afio. EI menor ritmo de crecimiento
de los FN tuvo origen, principalmente, en las contracciones anuales de los activos de renta variable tanto de
residentes (-9.2%) como de no residentes (-4.0%), asi como en un crecimiento anual de menos de 2.0% en la
tenencia de valores publicos por parte de extranjeros. La menor tenencia de activos de riesgo coincide con lo
comentado en el caso de los FIDs y esta podria mantenerse en los proximos meses ante el escalamiento del conflicto
comercial entre EE.UU. y China.
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Captacion: graficas y estadisticas

de 7.0%

Gréfica 1. Captacion Tradicional (vista + plazo)
(Var. % nominal anual)

Gréfica 2. Captacion Tradicional de la Banca
Comercial (Saldos en mmp corrientes)

En junio de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion tradicional (vista + plazo) de la banca comercial fue

En ese mes la captacién ala vista crecié 1.2% nominal anual y la captacion a plazo lo hizo a unatasa de 16.6%
Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (FN), crecieron 1.7% nominal anual

Gréfica 3. Captacion Tradicional de la Banca
Comercial (Proporcion de PIB, %)
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Gréfica 7. Captacion a Plazo Gréfica 8. Captacion a Plazo Gréfica 9. Captacion a Plazo
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ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos corrientes 2012 2013 2014 215 2016 2017 E18 F M A M J J A S 0 N D E19 F M A M J
Activos Financieros Internos (F) 17991 1935 21,093 21835 23265 25788 25795 25430 25660 26221 25804 26416 26694 26750 26823 25977 25926 26022 26531 26398 26692 26853 26831 26856
-Billetes y Monedas 733 792 928 1087 1262 1,373 1,337 133% 1357 1,353 1,362 1,393 1,381 1,380 1,367 1,374 1,407 1,495 1,443 1424 147 140 1423 1420
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 17257 18,563 20165 20748 22,003 24415 24458 24005 24304 24868 24442 25023 25314 25369 25456 24,603 24519 24527 25089 24974 25275 25444 25408 25436
-Renta Variable 6753 6969 7261 7146 7466 8577  87% 8421 8306 8721 8,183 8,676 8,959 8,932 8,892 8,167 7926 7,909 8,240 8079 8158 8310 8029 8032
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 10505 11,594 12904 13602 14537 15838 15664 15675 15997 16141 16259 16347 16354 16438 16564 16436 16592 16618 16849 16894 A7M7 17134 17379 17404
I. Insfituciones de depasito 2922 3201 3511 3950 4505 4967 4883 4919 4920 5029 5,047 5,139 5,005 5134 5,089 5,207 5,287 5,288 5,200 526 5245 5263 5288 5311
Bancos 2832 3093 3394 3820 4357 4804 4719 4754 4754 4861 4817 4,966 4832 4,959 4913 5,030 5,108 5,107 5,020 5055 5062 5080 5103 5126
IFNBs 89 108 "7 129 148 163 165 166 166 168 170 173 173 174 176 177 179 181 181 181 183 183 184 184
II. Acciones de los FIDs 1103 1168 1,308 1207 1348 1445 1,482 1497 1487 1512 1532 1,539 1,548 1,565 1,578 1,587 1,573 1,544 1,567 1603 1625 1646 1697 1702
III. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 758 951 899 683 887 932 854 841 868 825 874 859 849 790 816 i 833 890 945 864 M 836 925 880
V. Valores piblicos 2666 2981 3518 374 3516 3722 3604 3508 385 3808 3807 3,776 3,860 3833 3915 3822 3,847 3817 3,963 3962 4008 3994 4030 3993
Gobiemo Federal 2213 2519 3034 3125 2957 3092 3,036 3021 3205 3,166 3,165 3118 3212 3175 3,245 3138 3138 312 3,261 3283 3330 331 3382 3363
Banco de México e IPAB 130 134 18 156 89 129 74 9 156 143 152 163 161 166 176 173 192 184 193 183 188 177 179 180
Otros valores piblicos 263 328 367 433 470 501 494 491 493 495 491 496 487 492 493 511 517 511 509 49 491 476 469 450
V. Valores privados 195 218 214 256 286 294 292 293 27 298 304 306 302 Kill 313 322 322 319 312 313 i 322 318 318
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el refiro 2861 3076 3454 3702 3995 4478 4549 4527 4570 4673 4,695 4728 4789 4,805 4,854 4721 4731 4,759 4,861 4916 5009 5073 5128 5200
Fondos de ahorro para la vivienda 739 801 870 953 1,041 1131 1,140 1139 1151 1207 1222 1,220 1,234 1,231 1,245 1,244 1,259 1,259 1,275 1213 1294 137 133 133
Infonavit 620 674 734 808 891 975 982 983 993 1,043 1,056 1,056 1,067 1,065 1,077 1,077 1,088 1,089 1,102 1101 1120 1,143 1156 1,157
Fovissste 19 127 136 145 150 156 157 157 159 164 166 165 167 166 168 168 170 170 1 1 174 175 179 178
Fondos de ahorro para el retiro 2122 2214 2584 2748 2955 3347 3409 3388  34M9 3466 3473 3,508 3,585 3574 3,609 3476 3412 3,500 3,586 3643 3M5 3755 3781 3865
Acciones de las Siefores 1876 2018 2334 2497 2702 3084 3144 3128 3148 3204 3,209 3,248 3291 3,310 3,339 3,209 3196 3233 3318 3375 3450 3492 352 3600
En Banco de México 86 100 98 108 115 127 128 127 133 123 126 123 126 124 130 128 135 136 136 136 133 131 133 133
Bono de Pension ISSSTE 160 156 152 144 137 136 137 138 138 138 138 138 138 139 140 140 141 132 132 132 132 133 132 132
VII. Titulos de Renta Variable 6753 6969 7261 7146 7466 8577  87% 8421 8306 8727 8,183 8,676 8,959 8,932 8,892 8,167 7926 7,909 8,240 8079 8158 8310 8029 8032
Act Fin Int Netos (FN)= [+ 11+ Il + IV + V + VIVl 17,257 18,563 20165 20,748 22,003 24415 24458 24095 24304 24868 24442 25023 25314 25369 25456 24603 24519 24527 25089 24974 25215 25444 25408 25436
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 16.9 76 90 35 6.5 108 99 78 6.7 8.3 74 8.0 74 73 6.8 38 29 09 29 38 40 24 40 17
-Billetes y Monedas 102 80 1741 172 16.0 88 8.1 8.1 97 95 104 12.3 115 129 14 10.7 19 89 79 6.7 45 42 45 19
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 17.2 16 8.6 29 6.1 1.0 10.0 7 6.5 8.2 6.9 7 14 7.0 6.6 34 24 0.5 26 36 40 23 40 17
-Renta Variable 19.0 32 42 16 45 149 15.7 99 40 8.1 24 6.7 70 54 6.1 4.2 -38 18 6.3 4.1 18 48 419 14
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 16.1 104 13 54 6.9 89 6.9 6.6 78 8.3 94 8.3 12 8.0 6.8 59 57 49 16 78 7.0 6.2 6.9 6.5
I. Insituciones de depdsito 78 96 97 125 14.0 10.3 95 104 119 115 127 12.3 100 124 84 97 97 6.5 6.5 64 6.6 46 48 33
Bancos 1 92 9.7 126 14.0 10.3 95 104 19 115 127 12.3 100 125 83 96 96 6.3 64 6.3 6.5 45 46 32
IFNBs 102 205 90 104 14.2 104 10.2 10.3 97 10.2 108 12.3 109 109 14 104 1.2 109 98 95 100 89 84 64
II. Acciones de los FIDs 8.0 59 120 08 39 12 9.4 1.2 97 10.7 115 99 96 8.1 79 8.1 73 6.9 58 74 93 88 108 106
IIl. Acreedores por reporto de valores 28 254 b5 240 298 5.1 -31 2.3 06 76 116 95 01 15 45 44 413 45 107 21 50 14 58 25
V. Valores piblicos 480 118 180 56 5.3 59 04 16 18 05 27 0.1 06 1.0 12 12 08 25 100 101 40 50 59 58
Gobiemo Federal 488 108 205 30 54 46 1.0 1.0 12 05 17 24 -4 1.0 413 16 28 09 74 85 39 55 6.9 79
Banco de México e IPAB 782 33 22 6 429 452 -38.1 -333 209 176 321 549 423 636 8 845 96.8 426 1623 1304 200 243 181 110
Otros valores piblicos 01 48 16 18.0 8.7 6.5 42 22 10 33 26 50 24 15 32 34 56 21 34 1.0 -05 3.7 45 92
V. Valores privados AT 1T A7 198 18 26 26 11 7 6.5 8.3 86 75 10.3 9.7 9.1 92 85 6.8 70 6.8 78 43 40
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 15.6 75 23 72 79 124 19 1.0 100 114 107 10.5 107 10.5 10.0 70 6.0 6.3 6.9 86 96 85 94 100
Fondos de ahorro para la vivienda 8.1 84 86 96 92 86 8.3 8.7 8.0 14 109 1.0 14 1.0 1.0 14 1.3 114 18 "nr 124 9.1 9.3 94
Infonavit 8.0 88 88 104 102 94 90 94 85 14 115 1.6 115 14 1.3 "7 16 "7 122 120 128 95 95 96
Fovissste 86 6.3 74 6.5 32 38 40 42 45 92 7 79 8.2 85 8.7 92 92 94 95 97 99 64 8.0 8.0
Fondos de ahorro para el retiro 185 72 136 64 75 133 132 18 107 115 107 10.3 105 10.3 9.7 55 42 46 52 75 8.7 84 94 102
Acciones de las Siefores 213 76 156 70 8.2 144 14.1 125 1141 12.2 115 14 1.3 14 104 59 44 48 55 8.1 96 90 97 108
En Banco de México 53 168 19 98 70 10.7 9.4 104 15.3 94 72 54 54 59 6.2 6.0 7 6.7 6.3 74 04 6.1 51 84
Bono de Pension ISSSTE 20 2.7 2.7 5.2 49 06 09 16 20 2.3 27 25 2.3 2.3 2.2 24 24 -32 -35 4.0 4.1 -39 -3.7 41
V. Titulos de Renta Variable 19.0 32 42 16 45 149 15.7 99 40 8.1 24 6.7 70 54 6.1 4.2 -38 18 6.3 4. 18 48 19 14
Activos Financieros Internos Netos (FN) =1+l + 11+ IV+V+VI  17.2 16 8.6 29 6.1 1.0 10.0 7 6.5 8.2 6.9 7 Al 7.0 6.6 34 24 0.5 26 36 40 2.3 40 17

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi



ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de mill de pesos constantes 2012 2013 2014 2015 2016 2017 E18 F M A M J J A S 0 N D E19 F M A M J
Activos Financieros Internos (F) 23066 23868 24991 25330 26111 27107 26971 26489 26642 27317 26926 27459 27600 27497 27456 26453 26178 26092 26580 26454 26646 26793 26848 26,856
-Billetes y Monedas 940 977 1,100 1,261 1416 1,443 1,398 1,390 1409 1410 1422 1,448 1428 1419 1,399 1,399 1421 1,499 1,445 1,427 1415 1,407 1424 1,420
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 22126 22,891 23891 24069 24695 25664 25573 25098 25234 25907 25504 26011 26173 26078 26,057 25054 24757 24593 25135 25027 25231 25387 25424 25436
-Renta Variable 8,658 8,594 8,602 8,290 8,379 9,016 9,194 8,771 8,624 9,092 8,539 9,019 9,263 9,181 9,102 8,317 8,003 7,930 8,255 8,097 8,144 8,291 8,034 8,032
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 13468 14297 15289 15779 16316 16648 16379 16327 16609 16815 16966 16992 16909 16,897 16955 16737 16,754 16,663 16880 16931 17,088 17095 17390 17404
I. Instituciones de depdsito 37459 39469 41508 45821 50559 52212 51061 51240 51083 52394 52669 53415 51749 52770 52091 53022 53384 53026 52100 52475 52363 52511 52910 53105

Bancos 36314 38143 40208 44319 48900 50497 49340 49514 49355 50642 50806 51615 49960 5097.7 50294 51217 51581 51212 50289 50658 50536 50684 51066  5126.3
IFNBs 1145 132.7 139.0 150.2 165.9 1716 1721 1726 1728 1752 1773 180.0 178.9 179.2 179.7 180.5 180.3 1814 181.0 1817 182.7 182.8 1843 184.2
II. Acciones de los FIDs 14147 14402 15497 15045 15125 15189 15402 15505 15442 15754 15985 16002 16008 16092 16150 16159 15880 15486 15699 16067 16225 16423 16976 17024
III. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 9720 11727 1,065.1 792.6 995.3 979.6 893.2 875.8 900.8 859.2 9115 892.5 878.3 8120 835.1 7912 841.1 8924 9471 865.4 909.7 834.1 925.1 880.0
V. Valores publicos 34183 36760 41681 43079 39464 39128 37680 37474 40025 39617 39727 39250 39907 39399 40069 38925 38850 38274 39704 39707 40016 39851 40325 39933
Gobiemo Federal 29148 31059 35045 36253 33185 32503 31749 31531 33278 32980 33022 32409 33210 32641 33220 31956 31682 31297 32666 32904 33242 33333 33844 33629
Banco de México e IPAB 166.1 165.0 139.2 180.8 99.9 135.8 76.9 82.7 1624 148.5 158.2 169.0 166.1 170.5 180.3 176.4 194.3 184.8 193.3 183.3 1874 176.8 179.1 180.5
Otros valores publicos 3374 405.1 4345 501.8 5279 526.7 516.2 5116 5124 5152 5124 515.1 503.7 505.3 504.6 5204 5225 512.8 510.1 497.0 490.0 475.0 469.0 449.9
V. Valores privados 249.8 268.4 2534 2973 3215 309.0 305.8 305.1 3087 3110 3176 3178 3127 3197 3204 3280 3248 3198 3130 3140 3169 3212 3177 3180
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 36678 37928 40925 42042 44842 47068 47561 47154 47451 48685 48987 49146 49519 49390 49688 48074 47766 47723 48699 49263 50009 50614 51260 51999
Fondos de ahorro para la vivienda 9475 9880 10310 11060 11682 11885 11918 11867 11952 12579 12748 12684 12763 12656 12745 12673 12709 12625 12770 12752 12919 13144 13362 13351
Infonavit 7943 8315 869.5 9376 10000 10250 10272 10237 10306 10868 11019 10973 11037 10951 11022 1,093 10989 10918 11043 11032 11181 11400 11571 11574
Fovissste 153.2 156.5 161.5 168.4 168.2 163.5 164.7 163.1 164.6 1714 1729 1714 1726 170.5 172.3 171.0 1719 170.7 172.7 1721 1739 1744 179.1 1717
Fondos de ahorro para el refiro 27203 28047 30615 31882 33160 35183 35642 35287 35499 36106 36239 36462 36757 36734 36943 35401 35057 35098 35929 36510 37089 37470 37898 38648
Acciones de las Siefores 24049 24800 27654 28962 30329 32412 32871 32633 32687 33381 33490 33757 34026 34030 34179 32674 32270 32413 33241 33824 34436 34839 35240 35999
En Banco de México 109.7 1232 116.1 124.9 129.3 134.0 1338 132.0 138.0 128.7 1314 1214 130.1 1217 1335 130.0 136.5 136.3 1364 136.1 133.2 130.7 133.2 1328
Bono de Pension ISSSTE 205.8 192.5 180.0 167.1 153.8 143.1 1433 1434 143.3 1439 1436 143.2 142.9 142.8 142.9 142.7 142.3 132.2 1325 1325 132.1 1324 1325 132.1
VI Titulos de Renta Variable 8,658 8,594 8,602 8,290 8,379 9,016 9,194 8,771 8,624 9,092 8,539 9,019 9,263 9,181 9,102 8317 8,003 7,930 8,255 8,097 8,144 8,291 8,034 8,032
Act Fin Int Netos (FN)= 1+ 11+ 1l + IV + V + VI+VII 22126 22,891 23891 24,069 24695 25664 25573 25098 25234 25907 25504 26011 26173 26,078 26,057 25054 24757 24593 25135 25027 25231 25387 25424 25436
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 129 3.5 47 14 34 3.8 441 2.3 16 3.6 25 32 24 22 1.7 -1.0 AT 3.7 14 041 0.0 1.9 0.3 2.2
-Billetes y Monedas 6.4 39 125 147 123 1.9 24 26 45 48 56 73 6.4 76 6.1 56 6.9 39 34 27 04 02 02 19
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 13.2 35 44 0.7 26 39 42 23 14 35 23 3.0 22 20 15 14 2.2 4.2 A7 0.3 0.0 20 0.3 2.2
-Renta Variable 149 07 01 -36 11 76 9.7 43 -09 34 20 20 21 0.1 1.0 58 -8.1 120 -10.2 17 -5.6 88 -59 -10.9
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 121 6.2 6.9 32 34 20 1.3 12 27 36 47 35 23 3.0 1.7 1.0 0.9 0.1 34 37 29 1.7 25 24
I. Instituciones de depdsito 41 54 54 102 103 33 38 46 65 6.6 78 73 49 72 32 45 47 1.6 20 24 25 02 05 -06
Bancos 40 50 54 102 103 33 38 46 6.6 6.7 79 73 49 72 32 45 47 14 19 23 24 0.1 03 0.7
IFNBs 6.4 159 47 8.1 104 34 44 47 44 54 6.0 73 58 57 57 52 6.2 57 52 53 57 43 40 23
II. Acciones de los FIDs 43 18 76 29 05 04 33 56 44 59 6.7 50 45 31 27 30 24 20 13 30 51 42 6.2 6.4
II1. Acreedores por reporto de valores -6.1 206 92 -25.6 256 -16 -82 73 42 29 6.7 47 45 -32 05 88 -5.8 -89 6.0 412 1.0 -29 15 14
IV Valores publicos 381 75 134 34 -84 0.9 5.1 6.6 341 3.8 A7 4.3 4.0 37 37 -3.6 37 2.2 54 6.0 0.0 0.6 15 1.7
Gobiemo Federal 436 6.6 15.7 09 -85 -21 43 -6.0 -37 49 21 6.7 57 -56 -6.0 62 12 37 29 44 -0.1 1.1 25 38
Banco de México e IPAB 721 0.7 -15.6 299 447 359 414 -36.7 15.1 125 264 480 358 559 63.6 759 88.0 36.0 151.3 1217 154 19.0 132 6.8
Otros valores publicos -35 201 73 155 52 02 13 -29 -38 12 -18 03 23 -32 A7 14 09 -26 12 -28 44 -8 -85 2.7
V. Valores privados 5.1 75 5.6 173 8.1 -39 28 4.1 26 19 36 38 26 5.1 44 40 42 35 24 29 26 33 0.0 0.0
VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 116 34 79 49 44 5.0 6.0 54 47 6.5 6.0 56 56 5.3 4.7 20 12 14 24 45 54 40 46 58
Fondos de ahorro para la vivienda 44 43 43 73 56 17 26 32 28 6.3 6.1 6.1 6.0 58 57 6.2 6.3 6.2 71 75 8.1 45 48 53
Infonavit 43 47 46 78 6.7 25 33 39 33 6.6 6.6 6.6 6.4 62 6.0 65 6.6 65 75 78 85 49 50 55
Fovissste 49 22 32 43 0.1 -28 15 11 05 45 31 31 32 34 35 41 43 44 49 55 56 1.9 36 39
Fondos de ahorro para el retiro 144 31 9.2 41 40 6.1 72 6.1 54 6.6 59 54 54 5.1 44 0.6 05 0.2 0.8 3.5 45 38 4.6 6.0
Acciones de las Siefores 172 35 111 47 47 6.9 8.1 6.8 58 73 6.7 62 6.2 59 51 09 03 00 11 40 54 44 52 6.6
En Banco de México 1.7 124 5.7 75 35 36 34 45 9.8 44 26 07 0.6 1.0 11 11 28 18 1.9 31 -35 1.6 14 43
Bono de Pension ISSSTE -53 64 6.5 12 -8.0 6.9 -6.1 -6.6 6.7 -6.6 -6.9 69 -6.8 69 -6.8 -6.6 -6.8 17 -16 -6 18 -8.0 17 17
VII. Titulos de Renta Variable 14.9 0.7 0.1 -36 11 76 97 43 0.9 34 2.0 20 2.1 0.1 1.0 5.8 -8.1 -120 102 17 5.6 -8.8 -5.9 -109
Act Fin Int Netos (FN)= 1+ 11+ 1l + IV +V + VI+VII 132 35 44 0.7 26 39 42 23 14 35 23 30 22 20 15 14 22 42 A7 03 0.0 -20 0.3 22

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi.

Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A,, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacién para la suscripcién o compra de valores.



