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Remesas en junio se contraen por primera vez en tres afios, registran una disminucién de 0.7%,
aunque durante el primer semestre de 2019 sumaron 16,846 millones de délares, +3.7%.

En 2018, 1.65 millones de hogares en México recibieron remesas, 4.7% del total. 27% de los hogares
receptores de remesas estan en los dos deciles de menores ingresos, y 12.7% en los dos deciles de
mayores ingresos.

Los hogares que recibieron remesas tienen un patron de consumo muy similar al promedio nacional.
36.0% del gasto se destiné a alimentos, bebidas y tabaco; 18.6% en transporte y comunicacion; y
10.8% en educacién y esparcimiento, principalmente.

En Zacatecas, 18.2% de los hogares recibieron remesas, Nayarit 14.8%, Michoacan 13.3% y Guerrero
13.2%.

Los estados de Michoacéan (1,672 md), Jalisco (1,643 md) y Guanajuato (1,523 md) fueron los que mas
recibieron remesas en el primer semestre de 2019, mientras que Tijuana y Puebla fueron los
municipios con mayor ingreso de este recurso.

Remesas se contraen por primera vez en mas de tres afos, termina racha
de 38 meses consecutivos

El Banco de México reporté que durante el mes de junio de 2019 ingresaron a México 3,119 millones de dolares
por concepto de remesas familiares. Como fue anticipado en las estimaciones de BBVA, se presento la primera
contraccion de este flujo monetario en mas de tres afios, al registrar un decremento de 0.7% respecto del mes de
junio del afio pasado. La anterior contraccién de las remesas ocurrié en marzo de 2016, cuando registraron una
caida de 2.8%. Asi, se rompe una racha de 38 meses consecutivos con crecimiento en las remesas.

Esta contraccion en el Gltimo dato de remesas no significa una tendencia negativa de este flujo, méas bien se
explica por un efecto base, dado que en junio de 2018 se observé un crecimiento atipico de 23.1%. El nivel de
actividad econ6mica y la tasa de desempleo en Estados Unidos, pais donde reside gran parte de la diaspora
mexicana, continan en niveles muy favorables, lo que también impulsa las remesas a México.

En el mes de junio de 2019, se registraron 9.3 millones de operaciones para el envio de las remesas a México
(+1.6%), con un monto promedio de 336 US ddlares (-2.0%). Al primer semestre de 2019, las remesas acumulan
un monto de 16,846 millones de doélares, lo que representa un incremento de 3.7% respecto del mismo semestre
del afio anterior; aunque es 2.2% inferior al monto registrado en el Gltimo semestre de 2018.
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Grafica 1. Remesas familiares a México, 2016-2019
(Var. % anual en dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México
Gréfica 2. Ingreso semestral de las remesas familiares a México, 2012s1-2019s1
(Millones de délares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México
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4.7% de los hogares en México recibieron remesas, aumentaron en 53 mil
hogares entre 2016 y 2018

La ENIGH incluye en su apartado de ingresos la pregunta de “¢ Cuanto dinero recibié por ingresos provenientes de
otros paises?”, lo que permite hacer una estimacion de los hogares receptores de remesas en México. Este
reactivo se ha mantenido a lo largo de diferentes ediciones de la encuesta, lo que nos permite hacer un
comparativo histérico.

En 2018, la ENIGH registré un aumento en el indicador puntual de los hogares receptores de remesas de cerca de
53 mil hogares en dos afios, al pasar de 1,593,450 en 2016 a 1,646,253 hogares, lo que equivale a un crecimiento
de 3.3%. Sin embargo, este aumento fue menor al crecimiento de los hogares durante este lapso, lo que hizo que

la proporcién de hogares que reciben remesas en México disminuyera de 4.8% en 2016 a 4.7% en 2018.

En las gréficas siguientes se puede observar la evoluciéon en nimero y proporcion de los hogares receptores de
remesas en México. En 2006 se registré el mayor volumen de hogares que recibieron este recurso, al sumar casi 2
millones, representando 7.1% del total; mientras que, tanto en términos absolutos como relativos, 2014 fue el afio
con menos hogares receptores de remesas, al menos desde 2002. En 2018 se observa un crecimiento en el
numero de hogares que reciben dinero del exterior a niveles cercanos a los observados en 2008.

Grafica 3. Hogares receptores de remesas en Grafica 4. Porcentaje de hogares que reciben
México, 2002-2018 (Millones) remesas en México, 2002-2018
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Aun considerando las remesas, los hogares que reciben estos recursos
tienden mas a concentrarse en deciles de bajos ingresos

La desigualdad en ingreso de los hogares es un tema relevante para la politica publica en México. A partir de la
ENIGH se puede ordenar a los hogares de menor a mayor ingreso y clasificarlos en grupos de acuerdo con esta
variable. Asi, se puede obtener la distribucion del ingreso en México por deciles (10 grupos, cada uno con 10% de
los hogares), y analizar si quienes reciben remesas se encuentran entre los segmentos de menores 0 mayores
ingresos en el pais.

Si los hogares que reciben dinero del exterior tuvieran niveles de ingreso corriente similares al resto del pais, la
distribucion por decil seria muy equitativa, es decir, 10% en cada uno de los deciles. Si los hogares receptores de
remesas tienen ingresos mayores al resto de México, se observarian mas concentrados en deciles de alto ingreso;
y viceversa, si estos hogares tuvieran menores ingresos, se concentrarian en deciles mas bajos.

Los datos de la ENIGH para 2018 indican que, aun considerando el ingreso por remesas, los hogares que reciben
este recurso tienden a concentrarse mas en deciles de bajo ingreso. 27% de los hogares receptores de remesas
estan en los dos deciles de menores ingresos, y 12.7% en los dos deciles de mayores ingresos.

Gréfica 5. Distribucion porcentual de los hogares receptores de remesas por decil de ingreso corriente en
México, 2018
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Fuente: Estimaciones BBVA Research a partir de INEGI, Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) 2018
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¢,Como se comporta el consumo de los hogares receptores de remesas?

Uno de los componentes importantes de la ENIGH es la parte de la captacion de las erogaciones que hacen los
hogares en México. Estos gastos del hogar se pueden agrupar en nueve categorias para su analisis. Se encuentra
que para 2018, el 35.3% del gasto corriente monetario de todos los hogares en México se destina a alimentos,
bebidas y tabaco, y 20.0% a transporte y comunicaciones.

Con esta misma clasificacion se puede hacer un analisis de los hogares, distinguiendo si reciben o no remesas del
extranjero. En general, se encuentra que los hogares que reciben remesas tiene un comportamiento en el
consumo similar a aquellos que no reciben este recurso. En 2018, los hogares receptores de remesas realizaron el
36.0% del gasto en alimentos, bebidas y tabaco; 18.6% en transporte y comunicacion; y 10.8% en educacion y
esparcimiento, principalmente.

Al comparar los indicadores puntuales, respecto de los hogares que no reciben remesas, en aquellos hogares que
reciben este recurso se observa que realizan una menor proporcion de su gasto en transporte y comunicaciones,
educacion y esparcimiento, y vivienda y servicios; mientras que hay una mayor proporcion del gasto en alimentos,
bebidas y tabaco, y en salud.

Gréfica 6. Distribucion porcentual del gasto corriente monetario en México, 2018
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Fuente: Estimaciones BBVA Research a partir de INEGI, Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) 2018
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18.2% de los hogares de Zacatecas recibieron remesas, Nayarit 14.8%,
Michoacan 13.3% y Guerrero 13.2%

La distribucién de los hogares receptores de remesas en el territorio mexicano no es homogénea. La llegada de
este recurso del exterior estéa ligado al volumen y flujo migratorio de cada entidad federativa, y a diversos aspectos
econdmicos, culturales, educativos, familiares, entre otros, de la poblacion migrante mexicana que reside
principalmente en Estados Unidos.

En 2018, los estados que reportaron la mayor proporcion de hogares receptores de remesas fueron: Zacatecas
(18.2%), Nayarit (14.8%), Michoacan (13.3%), Guerrero (13.2%), Durango (11.7%) y San Luis Potosi (11.1%).

En cambio, diversas entidades de la peninsula de Yucatan y de otras regiones del pais, tienen proporciones muy

bajas de hogares que reciben remesas como: Baja California Sur (0.6%), Ciudad de México (0.7%), Yucatan
(0.8%), Tabasco (0.8%), Quintana Roo (1.2%) y Nuevo Leon (1.2%).

Tabla 1. Porcentaje de hogares que reciben remesas en México, por entidad federativa, 2018

Entidad federativa % Entidad federativa %
Zacatecas 18.2 Puebla 4.1
Nayarit 14.8 Chihuahua 3.8
Michoacan 13.3 Sonora 3.8
Guerrero 13.2 Veracruz 3.7
Durango 11.7 Baja California 3.0
San Luis Potosi 111 Tlaxcala 24
Guanajuato 8.4 Coahuila 2.2
Oaxaca 8.3 Chiapas 2.0
Jalisco 6.6 Campeche 1.9
Colima 6.3 México 1.3
Sinaloa 6.1 Nuevo Ledn 1.2
Aguascalientes 6.0 Quintana Roo 1.2
Hidalgo 5.7 Tabasco 0.8
Morelos 5.1 Yucatan 0.8
Tamaulipas 5.1 Ciudad de México 0.7
Querétaro 4.7 Baja California Sur 0.6

Fuente: Estimaciones BBVA Research a partir de INEGI, Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) 2018
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Michoacan (1,672 md), Jalisco (1,643 md) y Guanajuato (1,523 md), los
estados que mas reciben remesas en México en el primer semestre de 2019

En general, no se observan cambios importantes en el orden de los principales estados receptores de remesas en
México. En el primer semestre de 2019, los estados que mas recibieron remesas fueron: Michoacéan (1,672
millones de délares), Jalisco (1,643md), Guanajuato (1,523md), Estado de México (965md), Oaxaca (854md),
Guerrero (842md) y Puebla (841md). Si bien se observa que Puebla descendié una posicién, la diferencia con
Guerrero es minima, por lo que se debe estar al pendiente del dato final que se observe al cierre del afo.

En cuanto a tasa de crecimiento observada durante el primer semestre del afio, las entidades que mas
aumentaron fueron: Tabasco (+39.1%), Chiapas (+27.8%), Chihuahua (+11.8%), Ciudad de México (+10.8%),
Campeche (+10.6%) y Quintana Roo (+10.1%), mientras que las mayores contracciones fueron en los estados de
Colima (-16.4%) y Nuevo Leon (-4.8%).

Tabla 2. Remesas hacia México por entidad federativa, ler semestre 2018 vs. ler semestre 2019
(Millones de ddlares y variacion %)

Entidad federativa 2018s1 2019s1 % Entidad federativa 2018s1 2019s1 %
1 Michoacan 1,641 1,672 +1.9 17 Sinaloa 386 412 +6.6
2 Jalisco 1,617 1,643 +1.6 18 Durango 378 395 +4.3
3 Guanajuato 1,466 1,523 +3.9 19 Tamaulipas 387 386 -0.3
4 Estado de México 926 965 +4.1 20 Morelos 328 338 +2.9
5 Oaxaca 844 854 +1.3 21 Querétaro 315 327 +3.6
6 Guerrero 802 842 +5.0 22 Coahuila 288 295 +2.3
7 Puebla 838 841 +0.3 23 Sonora 253 267 +5.4
8 Ciudad de México 682 755 +10.8 24  Nayarit 256 265 +3.3
9 Veracruz 663 697 +5.1 25 Aguascalientes 228 228 +0.0
10 San Luis Potosi 592 621 +4.8 26 Colima 167 139 -16.4
11 Zacatecas 532 527 -1.0 27 Tabasco 97 134 +39.1
12 Chihuahua 468 524 +11.8 28 Tlaxcala 120 119 -1.0
13 Chiapas 380 486 +27.8 29 Yucatan 99 102 +3.1
14 Nuevo Le6n 476 453 -4.8 30 Quintana Roo 79 87 +10.1
15 Hidalgo 434 445 +2.4 31 Campeche 38 42 +10.6
16 Baja California 427 425 -0.5 32 Baja California Sur 37 40 +7.6

Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México
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Tijuana (217md) y Puebla (214md) son los dos municipios que mas reciben
remesas en México

Durante el primer semestre de 2019, los municipios de Tijuana y Puebla fueron los que mas recibieron remesas
por montos de 217 y 214 millones de délares (md), respectivamente. Le siguen en orden de importancia: Morelia
(205 md), Guadalajara (199md) y Culiacan (173md).

Gréfica XX. Los 10 principales municipios receptores de remesas en México, primer semestre 2019
(Millones de dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA
Bancomer. S. A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo
con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se
refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los
mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas en este documento se basan en
informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se
concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccion. El presente documento no constituye una oferta ni una
invitacion o incitacién para la suscripcién o compra de valores.
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