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En julio se confirmé el estancamiento de la actividad econdémica, lo que, aunado a los riesgos del exterior, podria
influir en una modificacion de la dinamica observada recientemente en la captacion bancaria. En un entorno
internacional con riesgos de desaceleracion, exacerbados por las tensiones comerciales, el dato preliminar del
crecimiento del PIB durante el segundo trimestre confirmé el nulo dinamismo de la actividad econémica en México.
Ante este panorama, se incrementaron las expectativas de un préximo inicio del ciclo de recortes de la tasa de interés
domeésticas, influidas a su vez por el recorte de la tasa de interés en EE.UU. La expectativa de menores tasas de
interés en el corto plazo, junto con la ausencia de crecimiento econdmico, no sélo reduce los incentivos para que la
captacion a plazo mantenga un alto dinamismo hacia delante, sino que podria comenzar a generar cierta sustitucién
entre recursos a plazo y vista como se ha apreciado en otros episodios de marcada desaceleracién econémica.

De esta manera, durante el séptimo mes del afio, la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion a plazo se
redujo 3.7 puntos porcentuales (pp), su mayor caida mensual desde junio de 2017, para ubicarse en 12.9% (8.7%
real). Por su parte, la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion a la vista se increment6 en 5.4pp, alza de
magnitud no observada desde junio de 2015, para ubicarse en 5.7% (1.8% real).

La dindmica de las variables macroeconémicas en los proximos meses podria afectar de manera particular el
comportamiento de la captacion bancaria. El grado de esta afectacion y su persistencia dependera, sobre todo, de la
velocidad del ciclo de relajamiento monetario y el tiempo que le tome a la economia retomar su senda de crecimiento.

Captacion ala vista repunta, mientras que la captaciéon a plazo se desacelera,
influidas por posibles sefiales de cambio en la dinamica del ahorro

Después de alcanzar un minimo histérico en el mes de julio (1.2%), la tasa de crecimiento anual nominal de la
captacion ala vistarepunt6 en agosto hasta un nivel de 5.7% (1.8% real), su mayor nivel en lo que ha
transcurrido de 2019. Este relevante incremento llama la atencién, ademas de su magnitud, porque esta influido por
una dindmica significativamente opuesta respecto a la observada en los depdsitos a plazo, cuyo crecimiento a tasa
anual nominal descendio a 12.9% (8.7% real) desde 16.6% observado el mes previo. Este comportamiento se
presento, sobre todo, en el segmento de personas fisicas. En efecto, durante el séptimo mes del afio las personas
fisicas incrementaron sus depésitos a la vista a una tasa anual nominal de 11.0%, lo que representd un
incremento de 4.0pp, alza de magnitud no vista desde noviembre de 2016. Por su parte, los depdésitos a plazo de las
personas fisicas disminuyeron su tasa de crecimiento anual nominal en 5.1pp a un nivel de 9.7% anual en julio
de 2019, lo que representa una desaceleracion no vista en mas de un afio.
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En general, este movimiento opuesto de tan relevante magnitud entre las dindmicas de la captacion a la vista y la
captacion a plazo puede estar motivado por un efecto sustitucion entre fuentes de ahorro ante las condiciones de
desaceleracion econdémica y de menores tasas de interés que se prevén hacia delante. De hecho, se ha encontrado
gue la relacidn negativa y estadisticamente significativa que existe entre las tasas de crecimiento anual nominal de
ambos segmentos del ahorro incrementa su magnitud cuando empeoran las condiciones econémicas, como ocurrié
en 2009 La hipétesis detras de este comportamiento es que en la medida que se debilita la economia y, en particular
la creacién de empleo formal, las personas fisicas tienden a reducir los recursos que mantienen a plazo en favor de
los de vista para darles un uso méas inmediato. Adicionalmente, las condiciones de desaceleracién econdmica con
ausencia de presiones inflacionarias suelen estar asociadas con ciclos de relajamiento de la tasa de politica
monetaria, lo que elimina el principal incentivo de destinar recursos al ahorro a plazo. Cabe sefialar que, para el caso
de las personas fisicas, la magnitud de esta sustitucién entre depdsitos a la vista y plazo, expresada en sus tasas de
crecimiento anual, se ha venido incrementando de manera acelerada entre el tercer trimestre de 2018 y el segundo
trimestre de este afio. En este periodo el promedio del crecimiento anual del IGAE pas6 de 2.6% a 0.1%, mientras que
la tasa de crecimiento anual del empleo IMSS pas6 de 3.9% a 2.4%.

En el caso de las empresas también se presenta la relacidon negativa y estadisticamente significativa entre las tasas
de crecimiento anuales de la captacion a la vista y plazo, y actualmente su magnitud es ligeramente menor a la del
segmento de personas fisicas. Durante el mes de julio las empresas redujeron en 4.0 pp latasa anual de
crecimiento nominal de sus depdsitos a plazo, mientras que incrementaron en 3.4 pp la tasa de crecimiento
anual de depoésitos a la vista. Con ello, estas tasas se ubicaron en 10.8% y -0.8%, respectivamente. Vale la
pena mencionar que en el 2009 cuando se dio el tltimo ciclo de relajamiento monetario desde tasas de interés reales
positivas, se exacerb6 el grado de sustitucién entre depdsitos a plazo y vista ante las fuertes reducciones de la tasa
de fondeo, como respuesta a la contraccién de la actividad econémica. Las condiciones actuales distan mucho de lo
observado en 2009, tanto en términos de crecimiento del PIB como de trayectoria esperada de la tasa de fondeo, por
lo cual se podria anticipar que los movimientos entre depdsitos a plazo y vista pudieran ser mas moderados.

Gréfica 1. Captacion Tradicional de la Banca Gréfica 2. Captacion a la Vista, a Plazo de la Banca
Comercial y Activos Financieros Internos Netos Comercial y Acciones de Fondos de Inversién
(FN), (Variaciéon % nominal anual) de Deuda, (Variacion % nominal anual)
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Captaciéon en Fondos de Inversion de Deuda favorecida por baja aversion
global al riesgo y el pobre desempefio del mercado accionario local

El crecimiento de la captacién de recursos en acciones de fondos de inversion de deuda (FIDs) se mantuvo
practicamente sin cambios en julio, lo que ubicé su tasa de crecimiento anual nominal en 11.5% (7.4% real). Esto
representd un ligero incremento respecto al 9.6% de crecimiento registrado en julio de 2018. La expectativa de que la
postura monetaria mas laxa de los principales bancos centrales a nivel global mantendra la expansion econdmica
alimento el apetito por riesgo en los mercados globales y la busqueda de rendimientos en el mercado cambiario. Esto a
su vez permitié la estabilidad e incluso apreciacion del peso mexicano, lo que representa una sefial favorable para la
inversion en FIDs ante la percepcion de menor riesgo para buena parte de los inversionistas mexicanos. Aunado a ello,
la captacion de doble digito de los FIDs en México también se pudo ver favorecida por la expectativa de mayores
rendimientos ante los proximos recortes de la tasa de fondeo, asi como por los atractivos rendimientos del segmento en
comparacion con el pobre desempefio del mercado accionario local.

En la medida en que la captacion en FIDs ha estado apoyada en la narrativa predominante en los mercados financieros,
las modificaciones a la percepcion de los inversionistas durante el mes de agosto, ante el escalamiento de las tensiones
comerciales, podria verse reflejada en resultados adversos de este segmento de la captacién en los proximos meses.

Crecimiento de los Activos Financieros Internos Netos en su menor nivel
desde 2009

Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (Activos Financieros Netos, AF) comprenden a todos los
instrumentos de ahorro e inversion financiera disponibles dentro del pais, tanto de residentes como de no residentes,
gue son administrados por bancos comerciales, de desarrollo, sociedades de ahorro y préstamo y por otros
intermediarios financieros no bancarios autorizados. En julio la tasa de crecimiento anual del saldo nominal de los AF
se tornd negativa (-0.4%) por primera vez desde mayo de 2009. Esto derivado de un crecimiento anual nominal de
apenas 1.0% por parte de residentes y de una reduccién anual de casi 6.0% en la tenencia de instrumentos de ahorro
e inversion financiera en nuestro pais por parte de no residentes. En el caso de los residentes el magro crecimiento
provino de los fondos que de manera obligatoria se asignan a los fondos para el retiro y la vivienda, pues la
asignacion voluntaria de fondos cayd 1.6% a tasa anual ante la reduccion de la tenencia de instrumentos de renta
variable (-15.1% anual) y de otros valores publicos (-8.5% anual). Por su parte el valor de la tenencia de instrumentos
de mercado de los no residentes se redujo generalizadamente. Destacan las caidas del saldo de la tenencia de
valores publicos, privados y de renta fija que registraron tasas de crecimiento anual de -0.3, -24.5 y -11.0%.

El menor apetito por instrumentos de ahorro e inversién del pais por parte de no residentes podria reflejar no sélo el
adverso entorno externo que enfrenta la economia mexicana, sino el mayor grado de riesgo que descuentan los
mercados de riesgo soberano ante la incertidumbre sobre el rumbo de las politicas publicas y, en particular, sobre la
situacién financiera de PEMEX. Habra que seguir con atencion la tenencia de no residentes en valores publicos, sobre
todo la de bonos de mediano y largo plazo, en donde este tipo de inversionista mantiene en su poder mas de la mitad
del valor en circulacion.
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Captacion: graficas y estadisticas

. En agosto de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion tradicional (vista + plazo) de la banca comercial
fue de 8.5%

. En ese mes la captacion a la vista crecid 5.7% nominal anual y la captacién a plazo lo hizo a una tasa de 12.9%
. Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (FN), crecieron -0.3% nominal anual

Gréfica 1. Captacion Tradicional (vista + plazo) Gréfica 2. Captacion Tradicional de la Banca Gréfica 3. Captacion Tradicional de la Banca
(Var. % nominal anual) Comercial (Saldos en mmp corrientes) Comercial (Proporcion de PIB, %)
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Gréfica 4. Captacion a la Vista Gréfica 5. Captacion a la Vista Gréfica 6. Captacion a la Vista
(Var. % nominal anual) (Saldos en mmp corrientes) (Proporcion de PIB, %)
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Gréfica 7. Captacion a Plazo
(Var. % nominal anual)
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Gréfica 8. Captacion a Plazo
(Saldos en mmp corrientes)
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Gréfica 9. Captacion a Plazo
(Proporcion de PIB, %)
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Grafica 10. Acciones de Fondos de Inversiéon de
Deuda (Var. % nominal anual)
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México
Gréfica 11. Acciones de Fondos de Inversién de
Deuda (Saldos en mmp corrientes)
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Gréfica 12. Acciones de Fondos de Inversion de
Deuda (Proporcion de PIB, %)
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 13. Activos Financieros Netos: F — billetes

y monedas (Var. % nominal anual)
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 14. Activos Financiero Netos: F — billetes y

monedas (Saldos en mmp corrientes)
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Gréfica 15. Activos Financieros Netos: F — billetes
y monedas (Proporcién de PIB, %)
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ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos corrientes 2012 2013 2014 215 216 2017 E18 F M A M J J A S 0 N D E19 F M A M J J
Activos Financieros Internos (F) 17991 1935 21,093 21835 23265 25788 25795 25430 25660 26221 25804 26416 26694 26750 26823 25977 25926 26022 26531 26398 26692 26853 26831 26874 26618
-Billetes y Monedas 733 792 98 1087 1262 1373 1,337 133% 1357 1353 1,362 1,393 1,381 1,380 1,367 1,374 1407 1,495 1,443 144 M7 1410 1428 1421 1404
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 17257 18563 20,165 20,748 22,003 24415 24458 24095 24304 24868 24442 25023 25314 25369 25456 24603 24519 24527 25089 24974 25275 25444 25408 25453 25214
-Renta Variable 6753 6969 7261 7146 7466 8577 8,79% 8421 8306 8727 8,183 8,676 8,959 8,932 8,892 8,167 7,926 7,909 8,240 8079 8158 8310 8029 8032 7728
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 10505 11594 12,904 13602 14537 15838 15664 15675 15997 16141 16259 16347 16354 16438 16564 16436 16592 16618 16849 16894 7M7 71434 7379 17421 17486
I. Insituciones de depésito 2922 3201 3511 3950 4505 4967 4,883 4919 4920 5029 5,047 5,139 5,005 5134 5,089 5,207 5,287 5,288 5,200 526 5245 5263 5288 5311 529
Bancos 2832 3093 3394 3820 4357 4804 4719 4754 4754 4861 4817 4,966 4832 4,959 4913 5,030 5,108 5,107 5,020 5055 5062 5080 5103 5126 5110
IFNBs 89 108 "7 129 148 163 165 166 166 168 170 173 173 174 176 177 179 181 181 181 183 183 184 185 185
I1. Acciones de los FIDs 1103 1168 1308 1297 1348 1445 1482 1497 1481 1512 1,532 1,539 1,548 1,565 1,578 1,587 1,573 1,544 1,567 1603 1625 1646 1697 1719 1726
III. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 758 951 899 683 887 932 854 841 868 825 874 859 849 790 816 i 833 890 945 864 M 836 925 880 923
V. Valores piblicos 2666 291 3518 3714 3516 3722 3,604 3508 3855 3803 3807 3,776 3,860 3833 3915 3822 3847 3817 3,963 3962 4008 3994 4030 3993 3976
Gobiemo Federal 2213 2519 3034 3125 2957 3,092 3,036 3021 3205 3,166 3,165 3118 3212 3175 3,245 3,138 3138 3121 3,261 3283 3330 331 3382 3363 3359
Banco de México e IPAB 130 134 18 156 89 129 74 79 156 143 152 163 161 166 176 173 192 184 193 183 188 1 179 180 169
Qtros valores piblicos 263 328 367 433 470 501 49 491 493 495 491 496 487 49 493 511 517 511 509 496 491 476 469 450 448
V. Valores privados 195 218 214 256 286 29 292 293 297 29 304 306 302 Kil 33 322 322 319 312 313 37 32 318 318 316
VI Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 2861 3076 3454 3702 3995 4478 4,549 4501 4570 4673 4,695 4728 4789 4,805 4,854 4721 4731 4759 4,861 4916 5009 5073 5123 5200 5251
Fondos de ahorro para la vivienda 739 801 870 953 1041 113 1,140 1139 1151 1207 1,222 1,220 1,234 1,231 1,245 1,244 1,259 1,259 1,275 1213 1294 1317 1335 133 1382
Infonavit 620 674 734 808 891 975 982 983 993 1,043 1,056 1,056 1,067 1,065 1,077 1,077 1,088 1,089 1,102 1101 1120 1143 1156 1157 1172
Fovissste 19 127 136 145 150 156 157 157 159 164 166 165 167 166 168 168 170 170 172 172 174 175 179 178 180
Fondos de ahorro para el refiro 2122 2214 2584 2748 2955 3347 3409 3388 3419 3466 3473 3,508 3,555 3,574 3,609 3476 3472 3,500 3,586 3643 3715 375 3787 3865 3899
Acciones de las Siefores 1876 2018 233 2497 2702 3,084 3,144 3123 3148 3204 3,209 3,248 3,291 3,310 3,339 3,209 3,19 3,233 3318 3375 3450 3492 3522 3600 3632
En Banco de México 86 100 98 108 115 127 128 127 133 123 126 123 126 124 130 128 135 136 136 136 133 131 133 133 134
Bono de Pension ISSSTE 160 156 152 144 137 136 137 138 138 138 138 138 138 139 140 140 141 132 132 132 132 133 132 132 132
V. Titulos de Renta Variable 6753 6969 7261 7146 7466 8577 8,794 8421 8306 8727 8,183 8,676 8,959 8932 8,892 8,167 7926 7909 8,240 8079 8158 8310 8029 8032 7728
Act Fin Int Netos (FN)= 1+ 11+ lll + IV + V + VI+VIl 17,257 18,563 20165 20,748 22,003 24415 24458 24095 24304 24868 24442 25023 25314 25369 25456 24603 24519 24527 25089 24974 25275 25444 25408 25453 25214
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 16.9 76 90 35 6.5 108 99 78 6.7 8.3 74 8.0 74 73 6.8 38 29 09 29 38 40 24 40 17 0.3
-Billetes y Monedas 102 80 1741 172 16.0 88 8.1 8.4 97 95 104 123 15 129 114 107 19 89 79 6.7 45 42 45 20 17
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 172 16 8.6 29 6.1 1.0 10.0 A 6.5 8.2 6.9 7 4 70 6.6 34 24 0.5 26 36 40 23 40 17 04
-Renta Variable 190 32 42 16 45 149 15.7 99 40 8.1 24 6.7 7.0 51 6.1 4.2 -38 18 6.3 4.1 418 48 49 14 37
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 16.1 104 13 54 6.9 89 6.9 6.6 78 8.3 94 8.3 12 8.0 6.8 59 57 49 16 78 70 6.2 6.9 6.6 6.9
I. Insituciones de depésito 78 96 97 125 14.0 10.3 95 101 19 15 127 123 100 124 84 97 97 6.5 6.5 64 6.6 46 48 34 58
Bancos 1 92 97 126 14.0 10.3 95 10.1 19 15 127 123 10.0 125 8.3 96 96 6.3 6.4 6.3 6.5 45 46 32 58
IFNBs 102 205 90 104 14.2 104 10.2 103 97 10.2 108 123 109 109 114 104 112 10.9 98 95 100 89 84 6.8 6.9
I1. Acciones de los FIDs 8.0 59 120 08 39 72 9.1 112 97 10.7 15 99 96 8.1 79 8.1 73 6.9 58 74 93 88 108 16 15
IIl. Acreedores por reporto de valores 28 254 55 40 298 54 -3 23 06 76 16 95 04 15 45 44 A3 45 107 27 50 14 58 25 8.6
V. Valores piblicos 430 18 180 56 5.3 59 04 18 18 05 27 04 06 10 12 12 08 25 100 104 40 50 59 58 30
Gobiemo Federal 488 108 25 30 54 46 10 1.0 12 05 17 24 44 1.0 13 16 28 09 74 8.5 39 55 6.9 79 46
Banco de México e IPAB 782 33 122 26 429 452 -38.1 -33.3 209 176 321 549 423 636 78 845 96.8 426 162.3 1304 200 243 184 1.0 53
Otros valores piblicos 0.1 48 116 180 8.7 65 42 22 10 33 26 50 24 15 32 34 56 21 34 10 05 37 45 -2 8.0
V. Valores privados A7 M7 17 198 18 26 26 14 77 6.5 8.3 8.6 75 103 9.7 9.1 92 85 6.8 70 68 78 43 40 45
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 156 75 123 12 79 124 19 1.0 100 14 10.7 105 10.7 105 100 70 6.0 6.3 6.9 8.6 96 8.5 91 100 96
Fondos de ahorro para la vivienda 8.1 8.4 8.6 96 92 86 8.3 8.7 80 141 109 110 141 110 1.0 114 13 114 118 "7 124 91 93 94 95
Infonavit 8.0 88 88 101 10.2 94 90 94 85 14 15 16 15 14 1.3 "7 118 "7 122 120 128 95 95 96 98
Fovissste 8.6 6.3 74 65 32 38 40 42 45 9.2 77 79 8.2 85 8.7 92 92 94 95 9.7 99 64 8.0 8.0 78
Fondos de ahorro para el retiro 185 72 136 64 75 133 132 118 107 115 107 103 105 103 97 55 42 46 52 75 87 84 91 102 97
Acciones de las Siefores 213 76 156 70 8.2 14.1 141 125 141 122 15 14 1.3 14 104 59 44 48 55 8.1 96 90 97 108 104
En Banco de México 53 168 -19 98 70 107 91 101 153 9.1 72 54 54 59 6.2 6.0 7 6.7 6.3 74 04 6.1 57 84 6.7
Bono de Pension ISSSTE 20 27 27 5.2 49 -0.6 -09 18 20 2.3 27 25 2.3 2.3 22 21 24 -3.2 -35 40 4.1 -39 37 4.1 4.2
VII. Titulos de Renta Variable 190 32 42 -16 45 149 157 99 40 8.1 24 6.7 70 51 6.1 1.2 -38 18 6.3 4.1 18 48 19 14 37
Activos Financieros Internos Netos (FN) = 1+ 11 41l +IV+V + V| 172 16 8.6 29 6.1 1.0 100 1 6.5 82 69 1 11 70 6.6 34 24 05 26 36 40 23 40 17 -04

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Interos (metodologia 2018) e Inegi.



ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos constantes 2012 2013 2014 2015 2016 2017 E18 F M A M J J A S 0 N D E19 F M A M J J
Activos Financieros Internos (F) 23153 23958 25,084 25425 26209 27209 27072 26588 26742 27420 27,027 27562 27,704 27600 27,560 26552 26277 26190 26680 26554 26,746 26894 26949 26975 26618
-Billetes y Monedas 944 981 1,104 1,266 1,421 1,449 1,403 1,396 1414 1415 1,421 1,454 1,433 1424 1,404 1,404 1426 1,505 1,451 1,433 1,420 1412 1,430 1,426 1,404
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 22209 2977 23981 24159 24788 25760 25669 25193 25328 26,005 25600 26108 26271 26476 26,155 25148 24850 24685 25229 25121 25326 25482 25519 25549 25214
-Renta Variable 8,690 8,626 8,635 8,321 8411 9,050 9,229 8,804 8,657 9,126 8,571 9,053 9,298 9216 9,136 8,348 8,033 7,960 8,286 8,127 8,174 8,323 8,064 8,062 7728
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 13519 14351 15346 15838 16377 16711 16440 16388 16672 16878 17,030 17,056 16973 16960 17,019 16800 16817 16726 16943 16994 17152 17159 17455 17486 17486
I. Instituciones de depésito 37599 39618 41754 45994 50749 52408 51253 51432 51275 52501 52867 53616 51944 52968 52287 53221 53584 53225 52295 52672 52559 52709 53109 53311 52949

Bancos 36450 38286 40359 44486 49083 50686 49526 49700 49540 50833 51087 51809 50148 51169 50483 51409 51774 51404 50478 50848 50725 50874 51258 51455 51100
IFNBs 1149 1332 1395 150.8 166.5 1722 1727 1732 1734 175.8 178.0 180.7 1796 1799 1804 1812 181.0 1821 181.7 1824 1834 1834 185.0 1856 1849
II. Acciones de los FIDs 14200 14456 15855 15101 15182 15246 15561 15654 15500 15813 16045 16063 16068 16152 16211 16220 15940 15544 15758 16128 16286 16484 17040 17251 17260
III. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 9756 11771 1,069.1 795.6 999.1 983.3 896.5 879.1 904.1 862.5 9149 895.9 881.6 815.1 838.2 794.2 8443 895.8 950.7 868.6 913.2 8372 928.6 883.3 9229
IV. Valores piblicos 34312 368908 41838 43240 39612 39275 37822 37614 40175 39766 39876 39397 40057 39547 40220 39071 38995 38417 39850 39856 40166 40001 40476 40082 3,976.0
Gobiemo Federal 29258 31176 36080 36389 33310 32625 31869 31649 33403 33104 33146 32531 33334 32764 33345 32076 31801 31415 32789 33028 33367 33458 33971 33754 33589
Banco de México e IPAB 166.8 165.6 139.8 181.5 100.3 136.4 712 83.0 163.0 149.1 158.8 169.6 166.7 17141 181.0 1774 195.1 185.5 194.1 184.0 188.1 1774 179.8 181.2 169.2
Otros valores publicos 3386 406.6 4361 503.7 529.9 528.7 518.1 5135 514.3 5171 5143 517.0 505.6 507.2 506.5 5224 5244 5148 5121 498.9 4918 476.8 4708 4516 419
V. Valores privados 250.7 2694 2544 2984 3227 3101 307.0 306.3 309.9 3124 3188 319.0 3139 3209 3216 3293 326.0 3210 3142 315 3181 3224 3189 319.2 315.9
VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 36816 38070 41079 43104 45010 47245 47740 47332 47629 48868 49174 49331 49705 49575 49874 48255 47945 47902 48882 49448 50196 50804 51452 52194 52506
Fondos de ahorro para la vivienda 951.1 9918 10349 11102 14726 11930 11963 11912 11997 12626 12796 12732 12811 12703 12793 12721 12756 12672 12818 12800 12968 13193 13412 13401 13516
Infonavit 791.3 834.6 8r2.1 9411 10037 10288 10310 10275 10344 10909 11060 11015 11078 1,092 11063 11004 11030 10959 11084 11073 11223 11443 11614 11617 11716
Fovissste 153.7 157.1 162.2 169.1 168.9 164.2 165.3 163.7 165.2 7.7 1736 7 1733 17141 1729 1716 1726 1713 1734 1727 1745 175.0 1798 1784 180.0
Fondos de ahorro para el retiro 27305 28152 30730 32002 33284 35315 35776 35420 35632 36242 36375 36509 36805 36872 37082 35534 35189 35230 36064 36647 37228 37610 38040 38793  3899.0
Acciones de las Siefores 24139 24983 27758 29071 30443 32634 32994 32655 32809 33506 33615 33884 34154 34157 34307 32796 32391 32535 33366 33951 34565 34970 35373 36134 36323
En Banco de México 1101 1237 116.6 1253 1297 1345 1343 1325 1385 1291 1318 1278 1306 1281 1340 1305 1370 136.8 136.9 136.6 1337 1312 1337 1333 1343
Bono de Pension ISSSTE 206.5 193.2 180.7 167.7 154.4 143.7 1439 144.0 1438 1444 144.1 143.7 1435 1433 1434 1433 1428 132.7 133.0 133.0 1326 1329 133.0 1326 1324
VII. Titulos de Renta Variable 8,690 8,626 8,635 8,321 8411 9,050 9,229 8,804 8,657 9,126 8,571 9,053 9,298 9,216 9,136 8,348 8,033 7,960 8,286 8,127 8,174 8,323 8,064 8,062 7728
Act Fin Int Netos (FN)= [+ 11 Il + IV +V + VI+VIl 22209 2977 23981 24159 24788 25760 25669 25193 25328 26,005 25600 26108 26271 26176 26,155 25148 24850 24685 25229 25121 25326 25482 25519 25549 25214
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 129 35 47 14 31 38 41 23 16 36 25 32 24 22 17 1.0 A7 3.7 14 0.1 0.0 1.9 0.3 21 -39
-Billetes y Monedas 6.4 39 125 147 123 19 24 26 45 48 56 73 6.4 76 6.1 56 6.9 39 34 27 04 0.2 0.2 19 20
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 132 35 44 0.7 26 39 42 23 14 35 23 30 22 20 15 14 22 42 A7 0.3 0.0 20 0.3 21 -4.0
-Renta Variable 149 07 0.1 -36 11 76 97 43 -09 34 -20 20 21 0.1 1.0 5.8 8.1 120 -10.2 17 -56 88 -5.9 -109 -16.9
= Activos Financieros Intemnos Ajustados (FA) 121 6.2 6.9 32 34 20 13 12 27 36 47 35 23 30 1.7 10 09 0.1 31 37 29 17 25 25 30
|. Instituciones de depésito 41 54 54 102 10.3 33 38 46 65 6.6 78 73 49 72 32 45 47 16 20 24 25 02 05 06 1.9
Bancos 40 5.0 54 102 10.3 33 38 46 6.6 6.7 79 73 49 72 32 45 47 14 19 23 24 01 03 07 19
IFNBs 6.4 15.9 47 8.1 104 34 44 47 44 54 6.0 73 58 57 5.7 52 6.2 57 52 53 57 43 40 27 30
II. Acciones de los FIDs 43 18 76 29 05 04 33 56 44 59 6.7 50 45 31 27 30 24 20 13 3.0 5.1 42 6.2 74 74
III. Acreedores por reporto de valores 6.1 206 92 256 256 1.6 8.2 7.3 42 29 6.7 47 45 -32 05 88 58 -89 6.0 1.2 1.0 29 15 14 47
IV. Valores publicos 38.1 75 134 34 8.4 0.9 5.1 6.6 31 -38 A7 43 4.0 37 3.7 -36 37 2.2 54 6.0 00 06 15 1.7 0.7
Gobierno Federal 436 6.6 15.7 09 8.5 2.1 43 6.0 37 49 27 6.7 5.7 56 6.0 6.2 1.2 37 29 44 0.1 11 25 38 08
Banco de México e IPAB 721 0.7 -156 299 447 359 414 36.7 15.1 125 264 480 358 56.9 63.6 759 88.0 36.0 1513 1217 154 19.0 132 6.8 15
Otros valores publicos 35 201 73 155 5.2 0.2 13 2.9 38 12 18 03 2.3 32 17 14 09 26 12 28 44 18 -85 127 114
V. Valores privados 5.1 75 -56 173 8.1 39 28 4.1 26 19 36 38 26 5.1 44 40 42 35 24 29 26 33 0.0 00 07
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 116 34 79 49 44 50 6.0 54 47 6.5 6.0 56 56 53 47 20 1.2 14 24 45 54 40 46 58 56
Fondos de ahorro para la vivienda 44 43 43 73 56 1.7 26 32 28 6.3 6.1 6.1 6.0 58 57 62 6.3 6.2 71 75 8.1 45 48 53 55
Infonavit 43 47 46 78 6.7 25 33 39 33 6.6 6.6 6.6 6.4 6.2 6.0 6.5 6.6 6.5 75 78 85 49 5.0 55 58
Fovissste 49 22 32 43 0.1 28 15 11 05 45 31 31 32 34 35 41 43 44 49 55 56 19 36 39 39
Fondos de ahorro para el retiro 144 34 9.2 41 40 6.1 72 6.1 54 6.6 59 54 54 5. 44 06 05 0.2 08 35 45 38 46 6.0 5.7
Acciones de las Siefores 172 35 11 47 47 6.9 8.1 6.8 58 73 6.7 6.2 6.2 59 5.1 09 0.3 0.0 11 40 54 44 5.2 6.6 64
En Banco de México 1.7 124 5.7 75 35 36 34 45 98 44 26 07 06 1.0 11 11 28 18 19 31 -35 16 14 43 28
Bono de Pension ISSSTE 53 64 6.5 12 8.0 6.9 6.1 6.6 6.7 6.6 6.9 6.9 6.8 6.9 6.8 6.6 6.8 17 -16 16 18 8.0 1.7 17 1.7
VII. Titulos de Renta Variable 149 0.7 0.1 -36 11 76 9.7 43 09 34 20 20 21 01 1.0 58 8.1 120 -102 1.7 5.6 88 5.9 -109 -169
ActFin Int Netos (FN)= [ + 11 +IIl + IV + V + VI4VII 13.2 35 44 07 26 39 42 23 14 35 23 30 22 20 15 14 2.2 4.2 A7 0.3 00 2.0 0.3 21 -4.0

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi

Aviso Legal
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