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Las protestas en Hong Kong se recrudecieron en agosto. EE. UU. expresé su preocupacion por los movimientos de
tropas chinas a lo largo de la frontera. La posible intervenciéon china en la crisis politica de Hong Kong podria
comportar nuevos riesgos. Mientras tanto, el intercambio de represalias entre el gigante asiatico y los EE. UU. ha
continuado con nuevos aranceles para ambas partes, prolongando la brecha comercial. El primer ministro britanico,
en su afan por frenar los planes alternativos para el proceso del Brexit, ha suspendido el Parlamento para reducir el
margen de maniobra de los legisladores del Reino Unido. India ha intensificado la incertidumbre que pesa sobre el
equilibrio geopolitico, al revocar la autonomia de la zona en disputa de Jammu y Kashmir. El acuerdo entre Turquiay
EE. UU. paralacreacién de una zona segura en el noreste de Siria es una buena sefial.

Asia se ha convertido en el principal foco de conflicto, debido a un
recrudecimiento de las protestas y a la brecha comercial.

Gréfica 1. INDICADOR BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD Y

SENTIMIENTO DE LAS PROTESTAS EN HONG KONG 2015-2019* Las protestas en Hong Kong se han exacerbado, lo que

Media Sentiment ha aumentado la incertidumbre.
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org. Cobertura= nimero de protestas /
eventos totales. Sentimiento va de -10 a 10. (Media movil 7 dias).

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo se redujo en agosto. Estas han sido las principales
novedades del mes:

a Las protestas en Hong Kong contintan. A mediados del mes, las protestas obligaron a cancelar los vuelos de salida del
aeropuerto. Esta situacion acabé el 13 de agosto, tras varios enfrentamientos entre los manifestantes y la policia. Las
protestas del dia 18 fueron las segundas mas numerosas desde junio. Los informes estiman que en ellas
participaron 1.7 millones de hongkoneses. Al mismo tiempo EE.UU. expreso su profunda preocupacion por los informes
de refuerzo militar de China a lo largo de su frontera con Hong Kong. El 20 de agosto se informé que el Gobierno chino
cedio oficiales a Hong Kong hasta principios de septiembre, con el objetivo de poner fin a esta crisis.

a Ladisputa comercial entre EE. UU. y China continta. El 23 de agosto Trump dijo: «por la presente, las empresas
estadounidenses estan obligadas a comenzar a buscar una alternativa comercial a China». Mas tarde, afiadié que la Casa
Blanca tiene potestad para compeler a las empresas de EE. UU. a desinvertir en China. El 24 de agosto, tuited que:
«desde el dia 1 de octubre los 250.000 millones de délares en bienes y productos procedentes de China, con un impuesto
actual del 25%, soportaran un impuesto del 30%. Ademas, los restantes 300.000 millones de doélares en bienes y
productos procedentes de China que, desde el 1 de septiembre, soportaban un 10% de impuestos, soportaran ahora un
15%>». Este anuncio tuvo lugar después de que China informara, por una parte, acerca los aranceles que se impondrian
sobre los bienes estadounidenses importados, valorados en 75.000 millones de délares; y, por otra, del impuesto adicional
del 25% en el caso de las importaciones de automéviles estadounidenses desde el préximo 15 de diciembre. Sin embargo,
China aclar6 que no tomaria represalias inmediatas. Igualmente, el Gobierno de EE. UU. hizo participe al Congreso
de su propuesta de vender 66 cazas F-16 a Taiwan. China, a su vez, amenazo con sancionar a las empresas
estadounidenses que participen en el acuerdo.
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a Los debates sobre el Brexit se caldearon durante agosto conforme se aproxima la fecha limite. El primer ministro del
Reino Unido, Boris Johnson, solicité a lareina Isabel Il la suspension del Parlamento para prevenir que los
legisladores britanicos encuentren una solucion alternativa de cara a la fecha limite del Brexit: el 31 de octubre. La
reina aprobo esta suspension, que se prolongard hasta el dia 14 de octubre. Esta situacion disminuye el margen de
maniobra para que los legisladores utilicen sus propias herramientas en su afan de prevenir un Brexit sin acuerdo.
Mientras tanto, el presidente del Consejo Europeo, Donald Tusk, rechazé la peticién del primer ministro britanico de
eliminar la salvaguarda irlandesa del Acuerdo sobre la retirada del Reino Unido de la UE.

a Indiarevoco la autonomia de Jammu y Kashmir y anunci6 que dividira el estado en dos territorios independientes.
Pakistan manifest6 que defendera a las personas que se encuentren en la zona en disputa. Desde que se tomara
esta decision, Kashmir ha sido el escenario de al menos 500 protestas. Japon y EE. UU. han acordado un marco para un
acuerdo comercial que mantendria los aranceles estadounidenses sobre las importaciones automovilisticas japonesas,
mientras que Tokio reduciria los suyos sobre importaciones de carne de vacuno y porcino procedentes de EE. UU.
Entretanto, EE. UU. y Francia llegaron a un acuerdo sobre el impuesto a empresas tecnoldgicas. Francia revocara este
tributo en cuanto la OCDE acuerde establecer un gravamen a nivel internacional. Los talibanes y EE. UU. acercan
posturas para detener la guerra en Afganistan. Trump anuncidé que Washington mantendria 8.600 tropas en el pais. Las
fuerzas del régimen sirio lanzaron una nueva ronda de ataques para limpiar el area de unidades rebeldes. Sin embargo,
también rodearon uno de los puestos de observacion de Turquia en la provincia y asaltaron un convoy turco. El presidente
turco, Erdogan, se reunié recientemente con el presidente ruso, Putin, para hablar de la situacion. Turquia'y EE. UU.
acordaron un plan para crear una zona segura a lo largo de la frontera turca y comenzaron las patrullas conjuntas.

Gl’é}fica 2. INDICE DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS EN ORIENTE Gréfica 3. INDICE DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS EN EL NORTE DE
PROXIMO BBVA RESEARCH 2008 - AGOSTO 2019 (nimero de conflictos AFRICA BBVA RESEARCH 2008 - AGOSTO 2019 (nimero de conflictos
sobre el total de eventos en el mundo) sobre el total de eventos en el mundo)
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Grafica 4. INDICE DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS INDIA- PAKISTAN Gréafica 5. INDICE DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS EN ASIA BBVA
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El descontento social aumento a nivel global, particularmente en el norte de
Africay Oriente Medio.

El indice de protestas mundiales aumenta en agosto (como muestra nuestro indice de protestas en el mundo?). De acuerdo
con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave han sido los siguientes:

Grafica 6. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE a En términos regionales, la agitacién social ha aumentado
BBVA RESEARCH ENERO DE 2011 - AGOSTO DE 2019 en el norte de Africa, principal foco de conflicto global

junto con Oriente Medio y Asia. La inestabilidad aumenta
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En Europa, en Suecia, los defensores del movimiento de
resistencia irani protestaron por la visita del ministro de
Asuntos Exteriores irani, Mohammad Javad Zarif. En el Reino
Unido, la decisién de Boris Johnson de suspender el
Parlamento ha desembocado en manifestaciones exigiendo
respeto por la democracia.

En las economias emergentes de Europa, concretamente
en Rumania, tuvo lugar hace 1 afio la primera protesta
anticorrupcion contra el Gobierno. Este mes miles de personas
marcharon de nuevo, pidiendo un Gobierno democratico y
exigiendo justicia. En Rusia, el protagonismo de la nueva ola
de protestas recae sobre los estudiantes. La brecha
generacional entre Putin y las juventudes del pais esta
trayendo problemas al Gobierno ruso.

En el norte de Africa y Oriente Medio, en Argelia, el
descontento de los tuareg se encuentra limitado a luchas de
menor indole por la obtencion de influencia politica'y
econdmica. Israel lima asperezas con las autoridades
palestinas gracias al levantamiento de la restriccion de
combustible, logrando un efecto reactivo. Irdn mantiene en
vilo al mundo a causa del destino de su superpetrolero, cuyo
rumbo ha cambiado repentinamente por el este del
Mediterraneo.
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Colombia economico ha aumentado el descontento social. En Per(, la
incertidumbre fue creciendo debido a la propuesta de celebrar

Argentina

enezuela | IS un referéndum para adelantar las elecciones generales de

s | iR w*- e 2021 al 2020.
Corea

Tailandia | | ‘ I| r. a En Asia, Hong Kong sigue siendo el centro de atencion: las
donesia '. ‘* |! Y i ! | | ! protestas en el aeropuerto han causado la que es,

Filpinas posiblemente, la mayor perturbaciéon econdmica hasta el

e momento. En Indonesia, el nimero de revueltas en la region
Afganistén de Papua ha insuflado nuevos animos a la insurgencia
Intensidad de protestas : Baja — separatista.

Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research. * Numero de protestas sobre el
total de eventos en el mundo

Resumen

La crisis politica y las protestas prosiguen en Hong Kong, lo que podria aumentar la incertidumbre. EE. UU. y China
arrojan mas lefia al fuego de la disputa comercial con la imposicion de nuevos aranceles de importacion. Ademas,
la posible venta de aviones de combate de EE. UU. a Taiwan empeoraria aun mas la situacion. Conforme se acerca
la fecha limite del Brexit, el 31 de octubre, crece el debate politico en el Reino Unido. El siguiente mes es clave,
dada la suspension del Parlamento britanico hasta el 14 de octubre. Otros acontecimientos geopoliticos incluirian la
decision de India de revocar la autonomia de Jammu y Kashmir, la formacién de un nuevo Gobierno en ltalia o el
acercamiento de posturas para poner punto y final a la guerra en Afganistan. Merece la pena seguir todos estos
sucesos durante el mes proximo. Por su parte, Turquia 'y EE. UU. han llegado a un acuerdo para crear una zona
segura en Siria. A pesar de ello, la situacion en Idlib aumenta los riesgos. El 16 de septiembre los lideres de Rusia,
Turquia e Iran se reunirdn para negociar sobre Siria.

1 La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace (en inglés): Metodologia: sequimiento de protestas y conflictos
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Anexo

Gréafica 7. MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, AGOSTO DE 2019 (NUMERO DE PROTESTAS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALO_R‘ES MAS ELEVADOS DEL iNDICE)

Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Gréfica 8. MAPA DE CONFLICTOS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, AGOSTO DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL iNDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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