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Principals missatges

P

Es reforcen les
perspectives de
desacceleracio de
I'activitat econdmica
global, en un entorn
cada vegada meés
incert. El creixement
global es reduira des
del 3,7% en

el 2018 al 3,1%

en el 2019 el 2020.

v "
AL

Es preveu que el creixement
del PIB de Catalunya sigui de
I'1,8% en el 2019 i de I'1,6%
en el 2020, despres del 2,3%
observat al 2018. Aix0
s’explica per la revisio
estadistica de les dades
d’activitat per part de I'INE,
la tendéncia negativa que
mostren alguns components
de la demanda, el
deteriorament en el context
internacional, la correccio del
sector industrial i 'augment
de la incertesa relacionada
amb I'entorn politic

i

Catalunya creara
115.000 nous ocupats
entre el final de 2018 i
el del 2020, i la taxa
d’atur es podria reduir
en 0,9 p.p. fins a
'11,0% en el 2020.
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o]

L’economia catalana es
troba, en principi, més
preparada per enfrontar un
entorn de major incertesa.
No es perceben
desequilibris
macroeconomics
importants, i el BCE
garanteix baixos costos de
financament. Cal reforcar
aquests patrons i protegir
'economia amb un pla
integral de reformes que
augmenti la capacitat de
creixement i que aquest
sigui inclusiu.
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macroeconomic
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El creixement global continua perdent forca

CREIXEMENT DEL PIB MUNDIAL

m L’evidéncia recent confirma que
(PREVISIONS BASADES EN EL MODEL BBVA-GAIN; %T/T)

la incertesa i el proteccionisme estan
afectant negativament el creixement.

a La desacceleracio de 'activitat ha estat
meés aguda del que s’esperava,
particularment a la Xina i Europa.

m Les exportacions i les manufactures
continuen amb un comportament
particularment debil...

a ...ijahihaindicis que aquesta debilitat es
comenca a traslladar als serveis.
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La incertesa es manté elevada

iINDEX BBVA D’INCERTESA ECONOMICA* » Alta incertesa, lligada a:
(iNDEX DE 0 A 100) : L -
tensions comercials i tecnologiques

brexit
turbuléncies politiques i geopolitiques
a Limpacte sobre la confiancga reforca els

efectes de la desacceleracio estructural
a la Xina i la moderacio ciclica als E.U.A.

* Nota: index de to de les noticies d’incertesa econdmica, mitjana de 7 dies.
Font: BBVA Research i GDELT
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Les noves mesures proteccionistes impulsen
les tensions comercials

INDEX DE GUERRA COMERCIAL: CERQUES A GOOGLE SOBRE EL TERME "GUERRA COMERCIAL*
(INDEX DE 0 A 100)

Aranzels I'aceri a Aranzels a 50.000 M$ Aranzels de 10% a Aranzels de 25% a Aranzels de 15% a 112.000
I'alumini. d’'importacions de la 200.000 M$ 200.000 M$ M$ d’importacions de la
Xina. d’'importacions de la Xina.  d’'importacions de la Xina. Xina.*
‘ Aranzels Aranzels a 50.000 M$ Aranzels de 10% a 60.000 Aranzels de 25% a Aranzels addicionals (5-
a 3.000 M$ d’'importacions dels M$ d’'importacions dels 60.000 M$ 10%) a uns altres 29.000 M$
d’importacions E.UA. E.UA. d’importacions dels d’importacions dels E.U.A.**
dels E.U.A. E.U.A.
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(*) I fins al desembre de 2019, aranzels addicionals de 5% a 250.000 M$ i 15% a uns altres 288.000 M$ d'importacions de Xina

(**) 1 fins al desembre de 2019., aranzels addicionals de 5%-10% a uns altres 46.000 M$ d’importacions dels E.U.A.
Font: BBVA Research i Google Trends



Situacioé Catalunya / 2n semestre 2019 n

Aquesta desacceleracio més intensa es deu en part a
la persistencia de les tensions proteccionistes

EFECTE EN EL PIB DEL PROTECCIONISME
(EFECTE ACUMULAT EN DOS ANYS, PP)

Mén

Xina E.U.A. Eurozona

m Efecte de les mesures preses a partir d'agost del 2019(**)
= Efecte de les mesures preses abans d'agost del 2019(*)

(*) Efecte directe i indirecte. Mesures preses abans d’agost de 2019: E.U.A.: aranzels de 25% sobre
I'acer, de 10% sobre I'alumini i de 25% sobre 250.000 M$ d’'importacions de Xina. Xina: 25% sobre
110.000 M$ d’'importacions dels E.U.A.

Mesures preses a partir d’agost de 2019 (que s'implementen, si no hi ha acord, fins al desembre de

2019): E.U.A.: aranzels extra de 5% sobre 250.000 M$ i 15% sobre 300.000 M$ d’'importacions de Xina.

Xina: aranzels extra (5%-10%) sobre 75.000 M$ d’'importacions d’E.U.A.
Font: BBVA Research

m Lesrevisions en les previsions de
creixement estan, en general, en linia amb
I'impacte estimat del proteccionisme.

a  Especialment a la Xina, I'impacte s’ha vist
atenuat per mesures contracicliques.

a AT'Eurozona el deteriorament és encara
major, per les menors exportacions a
Regne Unit (bréxit) i els problemes en
el sector d’automocio.

m  Riscos: si es trenquen les negociacions
entre els E.U.A. i la Xina o si I'escalada
d’aranzels entre els E.U.A. i Europa va a
més, hi hauria un efecte negatiu addicional
a I'economia global.
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Les politiques contracicliques ajudaran a controlar les tensions
financeres, pero no evitaran la desacceleracio global

POLITIQUES CONTRACICLIQUES

Politica monetaria:

a Seguira liderant
I'esforg
contraciclic ...

a .. .totilamenor
eficacia en I'actual
context.

a Ajustos addicionals
en els propers
mesos.

Politica fiscal:

Multilateralisme:

& Hauriade ser més & Coordinacio

protagonista...

... pero I'entorn
politic i I'elevat
deute en limiten el
seu us.

Mesures a la Xina,
I en menor grau a
Europa.

de politiques
entre paisos

es ara menys
probable.

INCERTESA GLOBAL

Les tensions entre els E.U.A. | la Xina persistiran:

a Encara que un acord comercial parcial entre
ambdds paisos és probable...

& ...els aranzels dificilment tornaran als nivells
on eren fa pocs mesos

m ...els temes estructurals i tecnologics continuaran
generant turbulencies.

El brexit, i les tensions politiques i geopolitiques a
certes regions continuaran alimentant la incertesa.



El creixement economic global es desaccelerara
meés intensament

B EUA W Eurozona B Xina
2019 © 2,3 1,1 6,0
2020 © 1,8 o 0,8 05,6

® Puja
Es manté
© Baixa

Font: BBVA Research
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Els riscos globals no deixen d’augmentar,
principalment per les tensions entre la Xinai els E.U.A.

©

__________________________________________________

® Recessi6 economica: més alt
Proteccionisme: alt

bemmmmooees ® Proteccionisme: alt

“ Despalanquejament desordenat: més alt

Tensions geopolitiques

Probabilitat en el curt termini

""""""""""""" ® Recessio: més alt
Brexit, Italia

° Severitat @ Proteccionisme: encara acotat, pero creixent

Font: BBVA Research

També ha augmentat el risc de turbulencies geopolitiques a I'Orient Mitja.

Les vulnerabilitats financeres poden amplificar la gravetat dels riscos.



BBVA

Economia
catalana



La recuperacio continuara, pero es moderen les expectatives

2018 2019 2020

La dada del 2018 per Espanya es va revisar des del 2,6%. La dada de Catalunya no es revisara fins el 20 de
desembre, quan I'INE publiqui la revisio de la Comptabilitat Regional, i per tant és consistent amb el 2,6%.
Font: BBVA Research
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Raons que expliguen que es deteriorin les previsions
1. Revisio de la Comptabilitat Nacional de I'INE

a Els canvis en la comptabilitat i les Ultimes dades conegudes impliquen una correccio6 a la baixa en
les previsions de 2019.

ESPANYA | CATALUNYA: EVOLUCIO DEL PIB
(PRONOSTICS DEL MODEL MICA-BBVA, % T/T, REALITZADES AL JULIOL | OCTUBRE)

2 _So
y/
[ J [
M~ N~ N~ N~ [ee] [ee] [ce] [ee] ()] (o] (e} -
e s I B B BN B SR B SR S 5 5 5 3 3 83 3 2 3 3 3
N—r N—
— [qV ™ < — N ™ < — N ™ g : K g '; : l(:I ('TJ ; : K |0'_'> (o2}
i
= =
e Fspanya = = «Espanvya, prévia ¥ e Catalunya <= == <Catalunya, prévia =

(*) Els canvis en la Comptabilitat Nacional impliquen una revisié del creixement del PIB d’Espanya en el 2019, perd també del 2018. Aixo té efectes sobre les previsions per Catalunya, pero les dades
historiques no seran modificades fins el 20 de desembre, quan I'INE presenti la seva actualitzacié de la Comptabilitat Regional.
Font: BBVA Research
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Raons que expliguen que es deteriorin les previsions
2. Alentiment en la creaci6 de llocs de treball

CATALUNYA | ESPANYA: AFILIACIO A LA S.S.
(% T/T, CVEC)
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Font: BBVA Research a partir de la Seguretat Social

3T19

4T19 (p)

a L’any 2018 l'afiliacio va créixer a

Catalunya un 3,0%, un increment similar
al del conjunt d’Espanya (3,1%).

En el primer semestre del 2019
I"'augment mig de I'afiliacio fou del 0,6%
t/t CVEC, també similar a la mitjana
nacional. Pero en aquest periode el
sector public explica un 30% de
I'increment de I'afiliacio.

Les dades del tercer trimestre mostren
una desacceleracio, principalment pel
pitjor comportament de la construccio.
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Raons que expliguen que es deteriorin les previsions
3. Canvis en la composicio del creixement

CATALUNYA | ESPANYA: INDICADOR SINTETIC a  S’aprecia una major desacceleracio de
DE CONSUM REGIONALITZAT (ISCR-BBVA) la demanda interna lligada, sobre tot,
(%, AIR) al menor dinamisme del consum privat, i en
3.2 particular, dels béns de consum durador.
2,9

a |’alentiment del consum és similar al que
s’observa a la resta d’Espanya.

2,0
=3 a Fins al 3T les matriculacions mostren una
contraccio6 del 5,3% respecte al mateix
10 1! periode de 2018, i '|ASS es desaccelera,
tornant a créixer menys que al conjunt
d’Espanya.
2015-2017 2018 2019*

® Catalunya ™ Espanya

* Acumulat fins al 3T19, estimat amb la informacié disponible.
Font: BBVA Research a partir de DGT,CORES, Datacomex i INE
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Raons que expliguen que es deteriorin les previsions
4. Revisio a la baixa del creixement a la UEM

ESPANYA: IMPACTE DE LA REVISIO = EIPIB de la UEM s’estanca, afectat per la
A LA BAIXA DEL CREIXEMENT DE LA UEM correccio dels fluxos comercials. No obstant,
(DESVIACIO RESPECTE DE L’'ESCENARI BASE EN PP) la demanda interna es manté. el que evita

2019 2020 de moment, que la UEM entri en recessio.

m Les estimacions de BBVA Research
@) assenyalen que I'activitat economica a
0.1 Espanya s’ajusta en la mateixa proporcio
o que la de la UEM. L'impacte sobre
les exportacions espanyoles és significatiu.

a Catalunya és una economia més oberta a
O I'exterior que el conjunt d’Espanya
O -0,5 (9 p.p. més en exportacio de béns sobre
-0.8 PIB), i amb un exposicio també major a la
UEM (+4 p.p.). | a aquest diferencial caldria
O Exportacions ~ © Demanda doméstica PIB afeqir el del turisme.

Font: BBVA Research a partir de I'INE i 'Eurostat
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Raons que expliguen que es deteriorin les previsions
5. Correccio en el sector industrial

INDEX DE PRODUCCIO INDUSTRIAL a L’index de Producci6 Industrial cau un 3,4%
(%, AVA) en el que va d’any. Tots els components,
excepte I'energia, mostren contraccio.

a La desacceleracio continua en el tercer
trimestre de I'any (-0,7%, t/t, CVEC).
0,8 0,7 La millora del béns d’equipament i de
- consum durador no compensa les
[ correccions a consum no durador,
intermedis i energia.

-0,7

-3,4
Mitjana 2015-2017 2018 gen-set 2019

H Catalunya ¥ Espanya

Font: BBVA Research a partir de I'INE



Cap endavant, augmenta la incertesa
Relacionada amb la politica economica

CATALUNYA: SITUACIO | PERSPECTIVES SEGONS

L'ENQUESTA BBVA D'ACTIVITAT ECONOMICA
(SALDO DE RESPOSTES EXTREMES)
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Evoluci6 de l'activitat en el trimestre

Font: BBVA
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a Laconfianca dels agents i, per tant,
les seves decisions de consum, estalvi i
inversio es veuen condicionades
per diferents focus d’incertesa en els
altims tres trimestres:

El proteccionisme augmenta i a Europa
persisteixen el risc politic i els dubtes sobre
el desenllac final del brexit.

A nivell domestic destaca la fragmentacio
parlamentaria i els efectes d’aquesta sobre
les decisions de politica economica i
d’ambit territorial.

A Catalunya, la desacceleraci6 del
creixement de I'ocupacio i del PIB de l'tltim
any, juntament amb la incertesa, podrien ser
les causes de I'empitjorament de les
expectatives.
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Cap endavant, augmenta la incertesa
Relacionada amb la politica economica

ESPANYA: VARIACIO ANUAL DE L'INDEX D’INCERTESA a Laincertesa sobre la politica economica

DE POLITICA ECONOMICA | DESCOMPOSICIO torna a augmentar’ influenciada

(PUNTS DE L’INDEX) .. . L
principalment per un entorn exterior volatil.

a Les tensions aranzelaries i 'augment de
la probabilitat d’un brexit sense acord

—
tenen un impacte sobre el comer¢ mundial
superior i més perllongat en el temps
. . del que s’esperava.

.
2016 2017 2018 2019*
EBrexit M Catalunya M Comercial ' Domestic B Mercats @ Total

(*) amb informaci6 fins al 31 d’octubre
Font: BBVA Research a partir de premsa diaria
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Els riscos augmenten en numero i laincertesa sobre
el brexit deteriora I’economia del Regne Unit

EXPOSICIO DIRECTA AL REGNE UNIT
(2018, % DEL PIB REGIONAL)

<
>
O
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z 0O x o d, - = > < F O =
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® Exportacions de béns ®Despesa turistica residents al Regne Unit

Font: BBVA Research a partir de Datacomex i INE

EXT W

a Catalunya és una de les CC.AA. més

exposades en termes del seu PIB, encara
gue el Regne Unit és el cinque client
estranger en béns (5,5% de les
exportacions totals).

Els efectes directes inclouen tant

el comerc¢ de béns, com la reducci6

dels fluxos turistics, i 'obertura comercial
de Catalunya és més elevada.

Cal no menystenir els riscos indirectes,
per la via de I'impacte en mercats clients,
0 cadenes de valor.



Cap endavant, augmenta la incertesa
Relacionada amb les tensions comercials

DETERMINANTS DEL CREIXEMENT DE

LES EXPORTACIONS DE BENS NO ENERGETICS
(CONTRIBUCIO MITJANA ANUAL, P.P. | A/A, %, REALS)

2010-14 2015-17 2018 2010-14 2015-17 2018

Espanya Catalunya

EE Demanda externa B Competitivitat (CLU)
Resta === Exportacions (a/a)

Font: BBVA Research a partir de I'INE, Datacomex i HAVER
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a Les exportacions de béns han mostrat un

comportament extraordinari durant bona
part de la recuperacio.

Des del 2018 s’ha produit un alentiment
gue no es pot explicar ni per perdues
de competitivitat, ni per una debilitat
acusada de la demanda dels principals
socis comercials.

La incertesa sobre les tensions
comercials, els problemes en el sector de
I'automobil o el brexit, sén algunes de

les raons que podrien estar debilitant

el creixement de les exportacions.



Cap endavant, augmenta la incertesa
Relacionada amb la politica economica

PARAULES ASSOCIADES AMB LA INCERTESA

DE NATURALESA DOMESTICA
(LA MIDA INDICA LA PROBABILITAT QUE UNA PARAULA
ES TROBI EN NOTICIES ASSOCIADES A INCERTESA)*

previsiones
cuenta

recesion
economia tasa

baja deuda

obstaculo DC€  economia

eurozona monetario negativo
subasta banco espafa

interés euribor
banco central

fmi tipo

federal _
reserva alza bandeja
precios Salarios expansion
mercado

consigue

(*) amb informaci6 fins al 31 d’octubre
Font: BBVA Research a partir de premsa diaria
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a Laincertesa de caracter domestic
(associada als esdeveniments politics i
economics interns) ha augmentat en
els dltims mesos.

a Diferents canvis regulatoris, associats
al mercat de I'habitatge o al sector
de I'automobil, i la incertesa relacionada
amb I'entorn politic han afectat
negativament la confianca.
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Cap endavant, augmenta la incertesa
Relacionada amb canvis en els patrons de consum

PERCENTATJE DE LLARS QUE PROBABILITAT ESTIMADA DE COMPRAR UN
ADQUIREIXEN UN AUTOMOBIL AUTOMOBIL PER GRUPS D’EDAT

(MITJANA DE CADA PERIODE) (%)

<35anys 35-44 45-54 55-64 65-74 75 imés

Edat del mantenidor principal

Catalunya Espanya
® Pre-crisi (2006-2007) < Crisi (2008-2013) ¢ Recuperacio (2014-2018) e Pre-crisi ====Crisi Recuperacio
. 5 S , o e IC al 95%.
Per a més informaci6 vegeu "Situacion Consumo 119" hitps://bit.ly/30VHSWU Per més informacio vegeu “Situacién Consumo 1519”: https://bit.ly/30VbSWU

Font: BBVA Research a partir de I'INE (EPF) Font: BBVA Research a partir de I'INE (EPF)

La correccio a Catalunya és de 3,2 pp, lleument inferior a la mitjana
espanyola: el % de llars que adquireixen un automobil baixa 3 p.p.,
de I'1,5% en el 2006-2007, al 8,4% en la recuperacio.

La demanda de vehicles fluctua per raons cicliques

(capacitat de compra, incertesa, incentius,...), i també
estructurals (canvis en preferéncies i demografia).



https://bit.ly/30Vb5WU
https://bit.ly/30Vb5WU
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Cap endavant, augmenta la incertesa
Relacionada amb 'augment de la incertesa a Catalunya

CATALUNYA: DESPESA EN TERMINALS DE PUNT DE VENDA DE BBVA
(ULTIMA SETMANA DE SETEMBRE DE CADA ANY = 100, MITJANA MOBIL SETMANAL)

Residents a Catalunya Estrangers
120
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Font: BBVA Research a partir de BBVA. Dades anonimitzades i agregades de despesa en TPV de BBVA a Catalunya
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Quins soén els factors de suport de I’economia catalana?
Un sector exportador que aguanta, malgrat les dificultats del sector de I'automaobil

EXPORTACIONS DE BENS:
CONTRIBUCIONS PER SECTOR

(P.P)
||
Mitjana 2015-2017 2018 gen-ago 2019
mmm Aliments mmm Resta de Béns
mmm Béns d'equipament Autom Obil

m== Semimanufactures  =—Total (a/a, %)

Font: BBVA Research a partir de Datacomex

Les exportacions de béns catalanes creixen
un 2,1% en termes nominals, pel dinamisme
de semimanufactures i resta de béns,

I malgrat la contraccio de les vendes
exteriors del sector de 'automobil.

Les exportacions es desacceleren a gairebé
totes les principals destinacions.

Fins al mes d’agost del 2019, el Regne Unit
ha incrementat un 8,3% la compra de béns
catalans: avangcament precautori davant del
brexit?.
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Quins soén els factors de suport de I’economia catalana?
Un turisme estranger que es recupera dels xocs del 2017

VIATGERS | PERNOCTACIONS EN HOTELS: a Fins al 3T129, 'arribada d’estrangers a
CONTRIBUCIO PER MERCAT D’ORIGEN Catalunya ha continuat dinamica,
(P.P., AIA)

recuperant-se, en bona part, del xoc
negatiu de finals del 2017.

a En el mercat nacional, la caiguda de

la demanda sembla més permanent, amb
I una correccio al 2018 que no es recupera en
I m
. 1

el 2019, i que es podria tornar a repetir ara.

a Ladesacceleracio del creixement de
I'economia i del consum a Espanya també
Mitjana 2018 gen-set19 Mitjana 2018 gen-set19 apunte_n Cap a un escenari menys favorable
2015-17 2015-17 pel turisme intern.

Viatgers Pernoctacions
B Residents a Espanya ® Estrangers

Font: BBVA Research a partir de I'INE
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Quins soén els factors de suport de I’economia catalana?

Els indicadors d’inversido es mantenen solids

CATALUNYA | ESPANYA: VISATS D’OBRA PER
EDIFICIS NO RESIDENCIALS (M2) | IMPORTACIO

DE BENS D’EQUIPAMENT
(%, AIA)

= 1534

Catalunya Espanya Catalunya Espanya
Visats no residencials Importacions de béns
d'equipament

B Mitjana 2015-17 ® 2018 m2019*

(*) 2019, Dades acumulades fins a 3T per els visats, fins agost per les importacions.
Font: BBVA Research a partir de Ministeri de Foment i Datacomex

La inversid apunta una certa
recuperacio en el que va de 2019, amb
un ritme superior al d’Espanya en visats
d’obra per edificis no residencials,...

... després de la important correccio en
el 2018.

El baix cost de financament contribueix
a 'augment a Catalunya, i a Espanya.
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Quins son els factors de suport de I’economia catalana?
Recuperacio del mercat immobiliari, sense desequilibris

VARIABLES DEL MERCAT DE L’'HABITATGE
(MITJANA 2004-2007 = 100)

] Visats d'obra nova per
Vendes d'habitatge habitatge

B Minim ®m2T19 B Minim ®m2T19

Preu de I'habitatge (€ /m2)

B Minim ®m2T19

Font: BBVA Research a partir de Ministeri de Foment



Situacioé Catalunya / 2n semestre 2019 E

Quins soén els factors de suport de I’economia catalana?
Impacte positiu de la politica monetaria

ESPANYA: TIPUS D’INTERES | PRIMA DE RISC a Un descens dels tipus d’interés sera un
(PREVISIONS REALITZADES EN ELS MESOS DE JULIOL factor positiu per el creixement de

OCTUBRE, PER FI D'ANY, %) , : e .
’ I'economia, pero I'impacte és cada
vegada menor.

a Els baixos tipus de interes amb els que
es financa el deute public permeten una
Sy politica fiscal més expansiva en la resta
I y de components de la despesa.
jul-19 oct-19 jul-19 oct-19
2019 2020

™ Tipus 10 anys UEM ™ Primaderisc  “* Tipus 10 anys Espanya

Font: BBVA Research a partir de Bloomberg
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L’economia requereix reformes que apuntalin el creixement
El consens respecte de les mesures a implementar s’ha reduit

ESPANYA: RECOMANACIONS DE POLITICA ECONOMICA a  Entre 20121 2015 es va avancar de forma
DE LA COMISSIO EUROPEA | L'OCDE considerable en el compliment de
(INDEX DE COMPLIMENT) las recomanacions econdmiques

de la Comissié Europea i 'OCDE.

@ a  Des de 2016, el momentum s’ha anat
perdent progressivament.

® a Es necessari reprendre I'impuls per blindar
les economies catalana i espanyola de
cara a entorns menys favorables.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
== Comissié Europea © OCDE

* Un index més alt significa que hi ha un major grau de compliment de les recomanacions. Per la Comissié Europea, alt grau

de compliment significa que s’han implementat totes, moltes o algunes mesures necessaries per complir amb les recomanacions. Per 'OCDE,
I'indicador reflecteix que s’han dut a terme reformes legislatives especifiques per complir amb les recomanacions.

Font: BBVA Research a partir de I'European Parliament, Comittee of Economic Governance
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2019-2020: previsions de PIB i mercat laboral

Creixement de
Pocupacié (EPA)

2019 2020
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2019 2020
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Font: BBVA Research
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L’economia requereix reformes que apuntalin el creixement
Repte de treballar per una recuperacio inclusiva

AFILIACIO A LA S. SOCIAL PER TIPUS D’AREA URBANA a A Catalunya continua la millora de
(1T08 = 100, CVEC)

I'ocupacio, perd amb un cert fre en I'tltim
trimestre a la GAU de Gironai a les arees
urbanes de la demarcacio de Barcelona no
incloses a I'area metropolitana de la capital.

a Les arees urbanes de Lleida i Tarragona
van un pas per darrere. SOn encara 2 punts

per sota del nivell d’'ocupacié anterior
a la crisi.

s S a Alaresta de Catalunya, que inclou tots
QA ddia g dialgadg i . A
O O O O O O O O O O O O eIsmun|C|p|snomclososenGransArees
s 088l lcliadl{icliacliaclaciald . )
EEPEYEPEYEPEYEPEYEPEY E Urbanes, el nivell d’ocupacio és encara
e Barcelona ciutat e Gau Girona

5 p.p. inferior al que es va assolir al final de
e===GAU Lleida i Tarragona Barcelona, GAU capitolina ’ . .z
Barcelona, GAU no capitolina === Resta de Catalunya I'anterior expansio.

Font: BBVA Research a partir de Seguretat Social i Ministeri de Foment
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Catalunya ha d’enfrontar diversos reptes tendencials
Consequeéencies de I'envelliment

CREIXEMENT DEL CONSUM | CONTRIBUCIONS CONSUM DE MAJORS DE 65 ANYS
PER GRUP D’EDAT (% DEL TOTAL)
(%)

Zamora

Guiplzkoa

Soria

Asturies

Alava

Tarragona
Espanya
—

Girona

Lleida
Barcelona I

Mdrcia
Guadalajara
Balears

2018-2025 2026-2033 Almeria
= 65 | més anys == Menors de 35 Albacete
mm 35-64 anys Consum agregat

L’envelliment de la poblacié espanyola provocara canvis El pes a Barcelona i Lleida dels consumidors majors de

substancials en els patrons de consum: es reduira en la franja 65 anys és 2pp inferior a la mitjana espanyola, mentre
de 35-64 anys, de consum per capita elevat. gue a Tarragona és 0,8 pp superior.
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Catalunya ha d’enfrontar diversos reptes tendencials

Transitar cap a governs meés digitals

CC. AA.: PROBABILITAT ESTIMADA D’UTILITZAR
L’ADMINISTRACIO ELECTRONICA | PROVISIO |
TRAMITACIO DIGITAL DE SERVEIS ALS CIUTADANS

S ~ .
TS a Madrid
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Provisié i tramitacié digital de serveis electronics
als ciutadans (2017)*

Primer component principal dels indicadors de serveis centrats en el ciutada oferts per les CC. AA.

(accessibilitat, disponibilitat per altres ciutadans de la UE i existéncia de funcionalitats de suport i
ajuda) i de I'avanc en la tramitacié digital d’aquests serveis.

Per més informacié vegeu: https:/bit.ly/2NUhYq7

Font: BBVA Research a partir de Ministeri de Politica Territorial i Funcié Publica

L'ds de I'administracio electronica és més
elevat a Espanya (65% de la poblacié
internauta) que en la mitjana de la UE (60%).

Per avancar en la digitalitzacio dels serveis
publics, seria desitjable

una major implicacio de I'administracié en

la millora de les competéncies digitals,
optimitzar els canals de contacte, ampliar

el nimero de tramits realitzables per internet,
incrementar la inversio en infraestructures
tecnologiques i ampliar la dotaci6 de
cobertura de xarxes de banda ampla

de nova generacio.


https://bit.ly/2NUhYq7

Principals missatges

P

Es reforcen les
perspectives de
desacceleracio de
I'activitat econdmica
global, en un entorn
cada vegada meés
incert. El creixement
global es reduira des
del 3,7% en

el 2018 al 3,1%

en el 2019 el 2020.

v "
AL

Es preveu que el creixement
del PIB de Catalunya sigui de
I'1,8% en el 2019 i de I'1,6%
en el 2020, despres del 2,3%
observat al 2018. Aix0
s’explica per la revisio
estadistica de les dades
d’activitat per part de I'INE,
la tendéncia negativa que
mostren alguns components
de la demanda, el
deteriorament en el context
internacional, la correccio del
sector industrial i 'augment
de la incertesa relacionada
amb I'entorn politic

i

Catalunya creara
115.000 nous ocupats
entre el final del 2018 i
el del 2020, i la taxa
d’atur es podria reduir
en 0,9 p.p. fins a
'11,0% en el 2020.
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L’economia catalana es
troba, en principi, més
preparada per enfrontar un
entorn de major incertesa.
No es perceben
desequilibris
macroeconomics
importants, i el BCE
garanteix baixos costos de
financament. Cal reforcar
aquests patrons i protegir
'economia amb un pla
integral de reformes que
augmenti la capacitat de
creixement i que aquest
sigui inclusiu.



BBVA

Research

Situacio Catalunya

2n semestre 2019

Barcelona, 20 de Novembre de 2019

Creant Oportunitats



