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Ya entramos en la época de conteo regresivo para finalizar el afio 2019 y los datos de inflacién noviembre nos
siguen mostrando una tendencia similar a la de los meses anteriores. La inflacion se estabiliza en la vecindad de
3,8% anual, similar a nuestra estimacion para fin de afio.

Para noviembre la variacién mensual fue del 0,10%, en linea con nuestra proyeccién y por debajo de lo esperado
por el mercado. El dato de noviembre estuvo marcado por una correccion importante en el grupo de alimentos y
bebidas no alcohdlicas. Al interior de este grupo, se destaca la caida en el precio de algunos alimentos
perecederos que en meses anteriores presionaron al alza la inflacion, como el tomate, platano, frutas frescas y
algunas hortalizas. Sin embargo, otros alimentos que tienen un componente importado mayor mostraron un
comportamiento opuesto presentando incrementos en sus precios. Por otro lado, el grupo de alojamiento y
servicios publicos contribuyé con mas de la mitad del dato mensual. En este grupo, los servicios publicos, en
especial energia y gas, han incrementado sus tarifas de forma importante.

Por su parte, la inflacion sin alimentos tuvo una variacion mensual de 0,20% y se ubic6 en términos anuales en
3,28%. La inflacidn sin alimentos ni regulados, presentada en el Gltimo informe de politica monetaria del Banco de
la Republica como la referencia para la inflacion basica, se ubicé en 2,96%, 4pb por encima del registro del mes
previo alcanzando la meta del Emisor. El traspaso de la devaluacién sobre los precios se mantiene en
proporciones bajas de tal forma que, aunque continua acelerandose, la inflacién de la canasta de bienes
transables se ubica en 2,09% anual.

Basados en la informacién de noviembre y nuestras proyecciones, esperamos que la inflacién descienda durante
la segunda parte del afio y cierre el 2020 en la vecindad del 3,3%. Prevision que es clave para la negociacion en
curso del salario minimo que se deberia fijar con base en las perspectivas de inflacion que va a afrontar los
trabajadores en el afio por venir junto con el aumento reciente de la productividad laboral.

Articulo de Prensa Colombia / 13 diciembre 2019



B BVA Creando Oportunidades

Research

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la

utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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