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Banca 
Captación tradicional mantiene desaceleración en el 

último trimestre de 2019 
Iván Martínez Urquijo / F. Javier Morales / Mariana A. Torán 
24 enero 2020 

En noviembre de 2019 el crecimiento de la captación bancaria mantuvo su tendencia de desaceleración respecto a lo 

observado a inicios del año, aunque registró un avance marginal respecto al mes de octubre, lo cual puede asociarse 

a factores estacionales. Todo esto ante un contexto en que el estancamiento económico prevalece sobre el ciclo de 

relajamiento de la tasa de interés de corto plazo. 

De esta manera, la tasa de crecimiento anual nominal de la captación tradicional avanzó 0.3 puntos porcentuales (pp) 

en noviembre para ubicarse en 4.7% nominal (1.7% real), tasa que dista del crecimiento nominal de 9.8% que registró 

el mismo mes de 2018. La fuente de este crecimiento fue principalmente el avance mensual de 0.6 puntos 

porcentuales (pp) en la tasa de crecimiento anual nominal de la captación a la vista, que se ubicó en 5.5% (2.5% real) 

en noviembre, nivel similar al 5.3% (0.9% real) registrado a principios del 2019. Esta alza fue suficiente para 

compensar la ligera reducción en la tasa de crecimiento nominal de la captación a plazo que en noviembre se ubicó 

en 3.6% (0.6% real), su menor nivel desde septiembre de 2014. 

A lo largo de la segunda mitad de 2019 se observó un mayor dinamismo en la captación a la vista apoyado en la 

desaceleración de la captación a plazo ante el inicio del ciclo de relajamiento monetario. No obstante, el crecimiento 

de la captación a la vista se ha mantenido restringido por la nula actividad económica y la menor creación de empleo 

formal. Si bien se espera que la tasa de política monetaria continúe reduciéndose a lo largo de 2020, el mayor ritmo 

de sustitución entre depósitos a la vista y depósitos a plazo está quedando atrás, por lo que dependerá de la 

reactivación de la actividad económica y de la creación de empleo formal que los recursos disponibles para el sistema 

bancario muestren un mayor dinamismo hacia delante. 

Crecimiento a doble dígito de la captación a la vista de personas físicas 
compensa reducción anual de depósitos a la vista de empresas  

Durante noviembre se mantuvo el comportamiento diferenciado entre personas físicas y empresas en lo que a 

depósitos a la vista se refiere. Mientras que las personas físicas incrementaron sus depósitos de disponibilidad 

inmediata a una tasa nominal anual de 10.3% (7.1% real), las empresas redujeron este tipo de depósitos a una tasa 

nominal anual de -3.2% (-6.0% anual). Este comportamiento diferenciado puede explicarse por los siguientes factores. 

Primero, el grado de sustitución entre depósitos a plazo y depósitos a la vista ante una reducción de las tasas de 

interés es mayor para el caso de las personas físicas que para las empresas como se documentó en la publicación 

Situación Banca México del segundo semestre de 2019. Segundo, esta menor sustitución también sugiere que las 

empresas necesitan señales claras de reactivación económica para comenzar a incrementar sus depósitos a la vista. 

De hecho, durante 2009, año en que se presentó el último ciclo de recorte de la tasa de interés ante una recesión 

económica, las empresas incrementaron significativamente la tasa de crecimiento anual de sus depósitos a la vista 

https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-mexico-segundo-semestre-2019/?cid=eml:oem:oth:----44654--:::lnkpubl:::20200122::oth:instant:
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hasta el verano de aquel año, fecha en que el crecimiento mensual del Indicador Global de Actividad Económica 

(IGAE) regresó a terreno positivo, aun cuando las tasas de interés comenzaron a disminuir a partir de enero de 2009. 

Tercero, el significativo crecimiento que se registró en el segmento de personas físicas está influido por un factor 

estacional relacionado con el pago de parte de los aguinaldos a los trabajadores del sector público durante noviembre 

y coincide además con la temporada de ventas correspondiente al “Buen Fin”, y que en años anteriores ha generado 

un repunte temporal en el consumo. De hecho, la mediana de la distribución de la tasa de crecimiento anual nominal 

de la captación a la vista de personas físicas en noviembre es 2.6 pp mayor que la mediana de la distribución de esta 

misma variable para todo el año.  

Crecimiento de la captación a plazo en su menor nivel desde 2014 

La reducción de la tasa de interés de corto plazo está en el centro de la argumentación para explicar la desaceleración 

de la captación a plazo. La tasa de crecimiento anual nominal de este tipo de depósitos se mantuvo por encima del 

doble dígito hasta agosto de 2019, fecha en que comenzó el ciclo de relajamiento monetario por parte de Banxico. En 

noviembre esta tasa se ubicó en 3.6% (0.6% real), su menor nivel desde septiembre de 2014; sin embargo, sus 

principales componentes ya muestran contracciones. En efecto, tanto la variación anual nominal de la captación a 

plazo de personas físicas como la de empresas son negativas por primera vez desde diciembre de 2010. Si bien el 

sentido de estas tasas era esperado ante el contexto económico actual, las magnitudes están por debajo de las 

expectativas. En el caso de las empresas la tasa de crecimiento anual nominal de la captación a plazo durante el 

onceavo mes del año fue de -5.3% (-8.0% real), lo que la ubica en el peor 20% de las observaciones en el periodo 

2006 -2019, tomando en cuenta las condiciones de bajo crecimiento económico (crecimiento anual del IGAE por 

debajo de 1.0%) y tasas de interés que, aunque en un ciclo de relajamiento, aún se mantienen por encima del nivel 

neutral de 5.5%. Una posible explicación de este comportamiento consiste en que las empresas han canalizado parte 

de los depósitos a plazo a otras opciones de inversión como los fondos de inversión de deuda, que, dadas las 

condiciones de apreciación cambiaria, se pudieran ver favorecidos en su valuación ante la expectativa de más 

recortes de la tasa de interés.  

En lo que respecta a las personas físicas, la tasa de crecimiento anual nominal de la captación a plazo en noviembre 

fue de -0.5% (-3.4% real), su menor nivel desde septiembre de 2013, y una significativa caída respecto al 20.4% que 

creció el mismo mes del año pasado. Este comportamiento de la captación a plazo de personas físicas se ubica 

dentro del peor 10% de las observaciones registradas en el periodo 2006 -2019 que consideran una reducida creación 

de empleo (crecimiento anual de la creación de empleo formal por debajo de 2.0%) y tasas de interés por encima del 

nivel neutral de 5.5%. De hecho, este comportamiento de la captación a plazo de personas físicas está más acorde a 

un escenario de reducida creación de empleo, pero de tasas por debajo del 5.5%. Esto podría dar indicios de que las 

personas físicas pudieran estar incorporando en sus decisiones actuales más recortes de la tasa de interés, aunque 

este punto no se ha podido corroborar estadísticamente. Otra explicación del comportamiento de la captación a plazo 

de las personas físicas puede deberse a que el prolongado estancamiento económico y las expectativas de que tanto 

este como el bajo dinamismo en la creación de empleo se pudieran mantener, estén afectando el ingreso corriente de 

los hogares. Esto último haría que los hogares ahora estén optando por reasignar sus recursos para financiar su gasto 

corriente. Los datos de los próximos meses darán un poco más de claridad acerca de qué factores están detrás de 

este comportamiento. 
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Si los principales componentes del ahorro a plazo registran tasas de crecimiento anual negativas ¿cuál es la 

explicación de que la captación total a plazo aún se mantenga positiva? La razón estriba, en buena medida, en el 

comportamiento de la captación a plazo por parte del sector público no financiero. Este agente económico incrementó 

sus depósitos a plazo en noviembre a una tasa anual nominal de 196.6%, lo que permite que, aunque su participación 

en el total sea reducida (alrededor del 5.0%), la contribución a la tasa de crecimiento del total de la captación a plazo 

sea relevante. La acumulación de recursos por parte de este sector podría estar asociada a un subejercicio del gasto 

respecto al presupuesto. 

Gráfica 1. Captación Tradicional de la Banca 
Comercial y Activos Financieros Internos Netos 
(FN), (Variación % nominal anual) 

 Gráfica 2. Captación a la Vista, a Plazo de la Banca 
Comercial y Acciones de Fondos de Inversión 
de Deuda, (Variación % nominal anual) 

 

 

 
Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México 

Captación en Fondos de Inversión de Deuda liga siete meses consecutivos de 
crecimiento a doble dígito por primera vez desde 2012 

El crecimiento de la captación de recursos en acciones de fondos de inversión de deuda (FIDs) se mantuvo en doble 

dígito en noviembre, tras registrar una tasa de crecimiento anual nominal de 12.6% (9.4% real). Esto representó un 

relevante incremento respecto al 7.3% de crecimiento anual nominal registrado el mismo mes de 2018. Como se anticipó 

en septiembre, el acuerdo parcial en materia comercial entre EE.UU. y China, así como el desvanecimiento de las 

posibilidades de una recesión en EE.UU. en el corto plazo, han sido favorables para la gran mayoría de los activos 

financieros y los FIDs no han sido la excepción. Otro factor a favor del buen desempeño de los fondos de inversión de 

deuda es la expectativa de que el ciclo de relajamiento monetario en México continuará en los próximos meses, lo que 

influye positivamente en los precios (plusvalías) de los instrumentos de deuda. Cabe señalar, que la reducción de la tasa 

de interés en un entorno de menor aversión al riesgo podría también estar dando lugar a que algunos recursos que se 

destinaban a plazo pudieran reasignarse en favor de los fondos de inversión. Esto podría suceder especialmente en el 

caso de las empresas, que cuentan, en general, con un mayor nivel de conocimiento financiero que les permite hacer 

movimientos en sus inversiones anticipando los probables movimientos futuros en el mercado. Por último, el acuerdo 
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para la ratificación del TMEC en el congreso norteamericano y la consecuente apreciación cambiaria en diciembre 

pasado, hacen prever que el robusto crecimiento de los fondos de inversión se mantendrá con alta probabilidad en los 

próximos meses.  

Crecimiento anual de los Activos Financieros Internos Netos en su mejor nivel 
del año 

Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (Activos Financieros Netos, AF) comprenden a todos los 

instrumentos de ahorro e inversión financiera disponibles dentro del país, tanto de residentes como de no residentes, 

que son administrados por bancos comerciales, de desarrollo, sociedades de ahorro y préstamo y por otros 

intermediarios financieros no bancarios autorizados. En noviembre la tasa de crecimiento anual del saldo nominal de 

los AF alcanzó el 7.0%, su mayor nivel en 2019. La principal fuente del crecimiento de los AF continúa proviniendo de 

los residentes, con un crecimiento de 7.5% a tasa anual nominal, mientras que los activos de no residentes registraron 

una tasa de crecimiento de 5.1%. En el caso de los residentes el crecimiento provino mayoritariamente de los fondos 

que de manera obligatoria se asignan a los fondos para el retiro y la vivienda, pues esta asignación de ahorro creció 

en 16.5%, nivel no visto desde abril de 2013. Por otra parte, cabe señalar que la tasa de crecimiento anual nominal de 

la inversión en renta variable por parte de residentes se mantiene débil en niveles apenas de 1.0%, mientras que para 

los extranjeros se ha observado una recuperación que alcanzó un 4.8% en noviembre. Por su parte el crecimiento a 

tasa anual de crecimiento del valor de la inversión de no residentes en instrumentos de deuda gubernamental se 

redujo a 4.5% desde un 8.4% en octubre, mientras que para los residentes esta tasa se mantuvo por encima de 20% 

por segundo mes consecutivo.   

Aun cuando los riesgos sobre la situación financiera de PEMEX se mantienen, la ratificación del TMEC en el congreso 

de EE.UU., la menor aversión global al riesgo y los atractivos niveles de las tasas de interés en México han retornado 

el interés de los inversionistas extranjeros por instrumentos nacionales, particularmente en lo que se refiere a la renta 

fija gubernamental. En la medida que los factores que han beneficiado al comportamiento de los AF sigan presentes, 

estos podrían mantener el desempeño observado durante la segunda mitad de 2019. 



 

Captación: gráficas y estadísticas 

 En noviembre de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal de la captación tradicional (vista + plazo) de la banca 
comercial fue de 4.7% 

 En ese mes la captación a la vista creció 5.5% nominal anual y la captación a plazo lo hizo a una tasa de 3.6% 

 Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (FN), crecieron 7.0% nominal anual 

 

Gráfica 1. Captación Tradicional (vista + plazo) 
(Var. % nominal anual) 

 
Gráfica 2. Captación Tradicional de la Banca 
Comercial (Saldos en mmp corrientes) 

 
Gráfica 3. Captación Tradicional de la Banca 
Comercial (Proporción de PIB, %) 

 

 

 

 

 
Fuente: BBVA Research datos de Banco de México   Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI 

Gráfica 4. Captación a la Vista 
(Var. % nominal anual) 

 
Gráfica 5. Captación a la Vista 
(Saldos en mmp corrientes) 

 
Gráfica 6. Captación a la Vista 
(Proporción de PIB, %) 

 

 

 

 

 
Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI 
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Gráfica 7. Captación a Plazo 
(Var. % nominal anual)  

Gráfica 8. Captación a Plazo 
(Saldos en mmp corrientes)  

Gráfica 9. Captación a Plazo 
(Proporción de PIB, %) 

 

 

 

 

 
Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI 

Gráfica 10. Acciones de Fondos de Inversión de 
Deuda (Var. % nominal anual)  

Gráfica 11. Acciones de Fondos de Inversión de 
Deuda (Saldos en mmp corrientes)  

Gráfica 12. Acciones de Fondos de Inversión de 
Deuda (Proporción de PIB, %) 

 

 

 

 

 

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI 

Gráfica 13. Activos Financieros Netos: AF – 
billetes y monedas (Var. % nominal anual)  

Gráfica 14. Activos Financiero Netos: F – billetes y 
monedas (Saldos en mmp corrientes)  

Gráfica 15. Activos Financieros Netos: F – billetes 
y monedas (Proporción de PIB, %) 

 

 

 

 

 

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México  Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI 
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 E18 F M A M J J A S O N D E19 F M A M J J A S O N

Activos Financieros Internos (F) 17,991 19,356 21,093 21,835 23,265 25,788 25,795 25,430 25,660 26,221 25,804 26,416 26,694 26,750 26,823 25,956 25,905 26,004 26,512 26,378 26,671 26,832 26,813 26,855 26,566 27,159 27,372 27,484 27,658

-Billetes y Monedas 733 792 928 1,087 1,262 1,373 1,337 1,335 1,357 1,353 1,362 1,393 1,381 1,380 1,367 1,374 1,407 1,495 1,443 1,424 1,417 1,410 1,423 1,421 1,404 1,412 1,402 1,402 1,443

= Activos Financieros Internos Netos (FN) 17,257 18,563 20,165 20,748 22,003 24,415 24,458 24,095 24,304 24,868 24,442 25,023 25,314 25,369 25,456 24,582 24,497 24,509 25,070 24,954 25,254 25,423 25,390 25,434 25,162 25,747 25,970 26,083 26,216

-Renta Variable 6,753 6,969 7,261 7,146 7,466 8,577 8,794 8,421 8,306 8,727 8,183 8,676 8,959 8,932 8,892 8,167 7,926 7,909 8,240 8,079 8,158 8,310 8,029 8,032 7,724 7,960 8,099 8,143 8,107

= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 10,505 11,594 12,904 13,602 14,537 15,838 15,664 15,675 15,997 16,141 16,259 16,347 16,354 16,438 16,564 16,415 16,571 16,601 16,830 16,874 17,097 17,112 17,361 17,402 17,439 17,787 17,871 17,940 18,109

I. Instituciones de depósito 2,922 3,201 3,511 3,950 4,505 4,967 4,883 4,919 4,920 5,029 5,047 5,139 5,005 5,134 5,089 5,186 5,266 5,271 5,181 5,216 5,225 5,242 5,269 5,292 5,250 5,335 5,242 5,226 5,324

Bancos 2,832 3,093 3,394 3,820 4,357 4,804 4,719 4,754 4,754 4,861 4,877 4,966 4,832 4,959 4,913 5,009 5,087 5,090 5,001 5,035 5,042 5,059 5,085 5,107 5,065 5,149 5,055 5,038 5,136

IFNBs 89 108 117 129 148 163 165 166 166 168 170 173 173 174 176 177 179 181 181 181 183 183 184 185 185 186 187 188 188

II. Acciones de los FIDs 1,103 1,168 1,308 1,297 1,348 1,445 1,482 1,497 1,487 1,512 1,532 1,539 1,548 1,565 1,578 1,587 1,573 1,544 1,567 1,603 1,625 1,646 1,697 1,719 1,723 1,757 1,772 1,780 1,771

III. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 758 951 899 683 887 932 854 841 868 825 874 859 849 790 816 777 833 890 945 864 911 836 925 880 923 971 996 948 963

IV.  Valores públicos 2,666 2,981 3,518 3,714 3,516 3,722 3,604 3,598 3,855 3,803 3,807 3,776 3,860 3,833 3,915 3,822 3,847 3,817 3,963 3,962 4,008 3,994 4,030 3,993 3,976 4,098 4,155 4,241 4,223

Gobierno Federal 2,273 2,519 3,034 3,125 2,957 3,092 3,036 3,027 3,205 3,166 3,165 3,118 3,212 3,175 3,245 3,138 3,138 3,121 3,261 3,283 3,330 3,341 3,382 3,363 3,359 3,472 3,502 3,575 3,562

Banco de México e IPAB 130 134 118 156 89 129 74 79 156 143 152 163 161 166 176 173 192 184 193 183 188 177 179 180 169 175 188 184 178

Otros valores públicos 263 328 367 433 470 501 494 491 493 495 491 496 487 492 493 511 517 511 509 496 491 476 469 450 448 451 465 482 483

V. Valores privados 195 218 214 256 286 294 292 293 297 298 304 306 302 311 313 322 322 319 312 313 317 322 318 318 316 311 309 308 317

VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 2,861 3,076 3,454 3,702 3,995 4,478 4,549 4,527 4,570 4,673 4,695 4,728 4,789 4,805 4,854 4,721 4,731 4,759 4,861 4,916 5,009 5,073 5,123 5,200 5,251 5,315 5,397 5,437 5,511

 Fondos de ahorro para la vivienda 739 801 870 953 1,041 1,131 1,140 1,139 1,151 1,207 1,222 1,220 1,234 1,231 1,245 1,244 1,259 1,259 1,275 1,273 1,294 1,317 1,335 1,335 1,352 1,351 1,368 1,367 1,385

 Infonavit 620 674 734 808 891 975 982 983 993 1,043 1,056 1,056 1,067 1,065 1,077 1,077 1,088 1,089 1,102 1,101 1,120 1,143 1,156 1,157 1,172 1,173 1,187 1,188 1,203

 Fovissste 119 127 136 145 150 156 157 157 159 164 166 165 167 166 168 168 170 170 172 172 174 175 179 178 180 179 181 179 182

 Fondos de ahorro para el retiro 2,122 2,274 2,584 2,748 2,955 3,347 3,409 3,388 3,419 3,466 3,473 3,508 3,555 3,574 3,609 3,476 3,472 3,500 3,586 3,643 3,715 3,755 3,787 3,865 3,899 3,964 4,029 4,069 4,125

 Acciones de las Siefores 1,876 2,018 2,334 2,497 2,702 3,084 3,144 3,123 3,148 3,204 3,209 3,248 3,291 3,310 3,339 3,209 3,196 3,233 3,318 3,375 3,450 3,492 3,522 3,600 3,632 3,697 3,759 3,800 3,853

 En Banco de México 86 100 98 108 115 127 128 127 133 123 126 123 126 124 130 128 135 136 136 136 133 131 133 133 134 134 137 136 139

 Bono de Pensión ISSSTE 160 156 152 144 137 136 137 138 138 138 138 138 138 139 140 140 141 132 132 132 132 133 132 132 132 133 133 133 134

VII. Títulos de Renta Variable 6,753 6,969 7,261 7,146 7,466 8,577 8,794 8,421 8,306 8,727 8,183 8,676 8,959 8,932 8,892 8,167 7,926 7,909 8,240 8,079 8,158 8,310 8,029 8,032 7,724 7,960 8,099 8,143 8,107

Act Fin Int Netos (FN)= I + II + III + IV + V + VI+VII 17,257 18,563 20,165 20,748 22,003 24,415 24,458 24,095 24,304 24,868 24,442 25,023 25,314 25,369 25,456 24,582 24,497 24,509 25,070 24,954 25,254 25,423 25,390 25,434 25,162 25,747 25,970 26,083 26,216

Variación % Anual Real

Activos Financieros Internos (F) 16.9 7.6 9.0 3.5 6.5 10.8 9.9 7.8 6.7 8.3 7.1 8.0 7.4 7.3 6.8 3.7 2.8 0.8 2.8 3.7 3.9 2.3 3.9 1.7 -0.5 1.5 2.0 5.9 6.8

-Billetes y Monedas 10.2 8.0 17.1 17.2 16.0 8.8 8.1 8.1 9.7 9.5 10.4 12.3 11.5 12.9 11.4 10.7 11.9 8.9 7.9 6.7 4.5 4.2 4.5 2.0 1.7 2.3 2.6 2.0 2.5

= Activos Financieros Internos Netos (FN) 17.2 7.6 8.6 2.9 6.1 11.0 10.0 7.7 6.5 8.2 6.9 7.7 7.1 7.0 6.6 3.4 2.3 0.4 2.5 3.6 3.9 2.2 3.9 1.6 -0.6 1.5 2.0 6.1 7.0

-Renta Variable 19.0 3.2 4.2 -1.6 4.5 14.9 15.7 9.9 4.0 8.1 2.4 6.7 7.0 5.1 6.1 -1.2 -3.8 -7.8 -6.3 -4.1 -1.8 -4.8 -1.9 -7.4 -13.8 -10.9 -8.9 -0.3 2.3

= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 16.1 10.4 11.3 5.4 6.9 8.9 6.9 6.6 7.8 8.3 9.4 8.3 7.2 8.0 6.8 5.8 5.5 4.8 7.4 7.7 6.9 6.0 6.8 6.5 6.6 8.2 7.9 9.3 9.3

I. Instituciones de depósito 7.8 9.6 9.7 12.5 14.0 10.3 9.5 10.1 11.9 11.5 12.7 12.3 10.0 12.4 8.4 9.2 9.2 6.1 6.1 6.0 6.2 4.2 4.4 3.0 4.9 3.9 3.0 0.8 1.1

Bancos 7.7 9.2 9.7 12.6 14.0 10.3 9.5 10.1 11.9 11.5 12.7 12.3 10.0 12.5 8.3 9.2 9.2 6.0 6.0 5.9 6.1 4.1 4.3 2.8 4.8 3.8 2.9 0.6 1.0

IFNBs 10.2 20.5 9.0 10.4 14.2 10.4 10.2 10.3 9.7 10.2 10.8 12.3 10.9 10.9 11.1 10.4 11.2 10.9 9.7 9.5 10.0 9.0 8.5 6.8 6.7 6.7 6.7 6.0 5.3

II. Acciones de los FIDs 8.0 5.9 12.0 -0.8 3.9 7.2 9.1 11.2 9.7 10.7 11.5 9.9 9.6 8.1 7.9 8.1 7.3 6.9 5.8 7.1 9.3 8.8 10.8 11.6 11.3 12.2 12.3 12.2 12.6

III. Acreedores por reporto de valores -2.8 25.4 -5.5 -24.0 29.8 5.1 -3.1 -2.3 0.6 7.6 11.6 9.5 0.1 1.5 4.5 -4.4 -1.3 -4.5 10.7 2.7 5.0 1.4 5.8 2.5 8.6 23.0 22.1 22.1 15.6

IV.  Valores públicos 43.0 11.8 18.0 5.6 -5.3 5.9 0.1 -1.6 1.8 0.5 2.7 0.1 0.6 1.0 1.2 1.2 0.8 2.5 10.0 10.1 4.0 5.0 5.9 5.8 3.0 6.9 6.1 11.0 9.8

Gobierno Federal 48.8 10.8 20.5 3.0 -5.4 4.6 1.0 -1.0 1.2 -0.5 1.7 -2.4 -1.1 -1.0 -1.3 -1.6 -2.8 0.9 7.4 8.5 3.9 5.5 6.9 7.9 4.6 9.3 7.9 13.9 13.5

Banco de México e IPAB 78.2 3.3 -12.2 32.6 -42.9 45.2 -38.1 -33.3 20.9 17.6 32.1 54.9 42.3 63.6 71.8 84.5 96.8 42.6 162.3 130.4 20.0 24.3 18.1 11.0 5.3 5.3 6.7 6.4 -7.4

Otros valores públicos -0.1 24.8 11.6 18.0 8.7 6.5 4.2 2.2 1.0 3.3 2.6 5.0 2.4 1.5 3.2 3.4 5.6 2.1 3.1 1.0 -0.5 -3.7 -4.5 -9.2 -8.0 -8.3 -5.7 -5.7 -6.6

V. Valores privados -1.7 11.7 -1.7 19.8 11.8 2.6 2.6 1.1 7.7 6.5 8.3 8.6 7.5 10.3 9.7 9.1 9.2 8.5 6.8 7.0 6.8 7.8 4.3 4.0 4.5 0.1 -1.3 -4.4 -1.5

VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 15.6 7.5 12.3 7.2 7.9 12.1 11.9 11.0 10.0 11.4 10.7 10.5 10.7 10.5 10.0 7.0 6.0 6.3 6.9 8.6 9.6 8.5 9.1 10.0 9.6 10.6 11.2 15.2 16.5

 Fondos de ahorro para la vivienda 8.1 8.4 8.6 9.6 9.2 8.6 8.3 8.7 8.0 11.1 10.9 11.0 11.1 11.0 11.0 11.4 11.3 11.4 11.8 11.7 12.4 9.1 9.3 9.4 9.5 9.8 9.9 9.9 10.1

 Infonavit 8.0 8.8 8.8 10.1 10.2 9.4 9.0 9.4 8.5 11.4 11.5 11.6 11.5 11.4 11.3 11.7 11.6 11.7 12.2 12.0 12.8 9.5 9.5 9.6 9.8 10.1 10.3 10.3 10.6

 Fovissste 8.6 6.3 7.4 6.5 3.2 3.8 4.0 4.2 4.5 9.2 7.7 7.9 8.2 8.5 8.7 9.2 9.2 9.4 9.5 9.7 9.9 6.4 8.0 8.0 7.8 7.7 7.6 6.9 6.9

 Fondos de ahorro para el retiro 18.5 7.2 13.6 6.4 7.5 13.3 13.2 11.8 10.7 11.5 10.7 10.3 10.5 10.3 9.7 5.5 4.2 4.6 5.2 7.5 8.7 8.4 9.1 10.2 9.7 10.9 11.6 17.1 18.8

 Acciones de las Siefores 21.3 7.6 15.6 7.0 8.2 14.1 14.1 12.5 11.1 12.2 11.5 11.1 11.3 11.1 10.4 5.9 4.4 4.8 5.5 8.1 9.6 9.0 9.7 10.8 10.4 11.7 12.6 18.4 20.6

 En Banco de México 5.3 16.8 -1.9 9.8 7.0 10.7 9.1 10.1 15.3 9.1 7.2 5.4 5.4 5.9 6.2 6.0 7.7 6.7 6.3 7.1 0.4 6.1 5.7 8.4 6.7 7.8 5.3 6.6 2.6

 Bono de Pensión ISSSTE -2.0 -2.7 -2.7 -5.2 -4.9 -0.6 -0.9 -1.6 -2.0 -2.3 -2.7 -2.5 -2.3 -2.3 -2.2 -2.1 -2.4 -3.2 -3.5 -4.0 -4.1 -3.9 -3.7 -4.1 -4.2 -4.5 -5.0 -5.1 -5.0

VII. Títulos de Renta Variable 19.0 3.2 4.2 -1.6 4.5 14.9 15.7 9.9 4.0 8.1 2.4 6.7 7.0 5.1 6.1 -1.2 -3.8 -7.8 -6.3 -4.1 -1.8 -4.8 -1.9 -7.4 -13.8 -10.9 -8.9 -0.3 2.3

Activos Financieros Internos Netos (FN) = I + II + III + IV + V + VI 17.2 7.6 8.6 2.9 6.1 11.0 10.0 7.7 6.5 8.2 6.9 7.7 7.1 7.0 6.6 3.4 2.3 0.4 2.5 3.6 3.9 2.2 3.9 1.6 -0.6 1.5 2.0 6.1 7.0

Saldos en miles de millones de pesos corrientes

ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES



 

 
 

 
 

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodología 2018) e Inegi. 

 
 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 E18 F M A M J J A S O N D E19 F M A M J J A S O N

Activos Financieros Internos (F) 23,524 24,341 25,486 25,832 26,629 27,644 27,505 27,014 27,170 27,858 27,460 28,003 28,147 28,042 28,001 26,956 26,675 26,591 27,088 26,958 27,153 27,303 27,362 27,387 26,991 27,599 27,742 27,706 27,658

-Billetes y Monedas 959 996 1,121 1,286 1,444 1,472 1,426 1,418 1,436 1,438 1,450 1,477 1,456 1,447 1,427 1,427 1,449 1,529 1,474 1,456 1,443 1,435 1,452 1,449 1,426 1,435 1,421 1,413 1,443

= Activos Financieros Internos Netos (FN) 22,565 23,345 24,364 24,545 25,184 26,173 26,080 25,596 25,734 26,421 26,010 26,526 26,691 26,595 26,574 25,529 25,226 25,063 25,614 25,502 25,711 25,868 25,909 25,938 25,565 26,164 26,321 26,293 26,216

-Renta Variable 8,829 8,764 8,773 8,454 8,545 9,194 9,377 8,945 8,795 9,272 8,708 9,198 9,447 9,363 9,282 8,482 8,162 8,087 8,419 8,257 8,305 8,456 8,193 8,191 7,847 8,089 8,208 8,208 8,107

= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 13,735 14,580 15,592 16,091 16,639 16,978 16,703 16,651 16,939 17,148 17,302 17,328 17,244 17,231 17,291 17,047 17,064 16,975 17,195 17,245 17,406 17,412 17,716 17,747 17,718 18,074 18,113 18,085 18,109

I. Instituciones de depósito 3,820.1     4,025.2     4,242.3     4,672.9     5,156.1     5,324.7     5,207.3     5,225.5     5,209.5     5,343.2     5,371.2     5,447.4     5,277.5     5,381.5     5,312.4     5,385.6     5,422.3     5,389.8     5,293.8     5,330.9     5,319.5     5,333.8     5,377.3     5,396.8     5,333.7     5,421.2     5,313.1     5,267.9     5,324.1     

Bancos 3,703.4     3,889.9     4,100.5     4,519.7     4,986.9     5,149.7     5,031.8     5,049.5     5,033.3     5,164.6     5,190.4     5,263.8     5,095.0     5,198.7     5,129.1     5,201.4     5,238.4     5,204.8     5,109.3     5,145.5     5,133.0     5,147.3     5,189.2     5,208.1     5,146.2     5,232.1     5,123.1     5,078.4     5,136.1     

IFNBs 116.7        135.3        141.7        153.2        169.2        175.0        175.5        176.0        176.2        178.7        180.8        183.6        182.4        182.8        183.3        184.1        183.9        185.0        184.6        185.4        186.4        186.5        188.1        188.7        187.5        189.1        189.9        189.5        188.0        

II. Acciones de los FIDs 1,442.7     1,468.8     1,580.4     1,534.3     1,542.5     1,549.0     1,579.9     1,590.4     1,574.8     1,606.6     1,630.1     1,632.0     1,632.5     1,641.0     1,647.0     1,648.0     1,619.5     1,579.2     1,601.0     1,638.6     1,654.6     1,674.8     1,731.3     1,752.7     1,751.0     1,785.0     1,795.8     1,794.3     1,771.1     

III. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 991.3        1,195.9     1,086.2     808.3        1,015.1     999.0        910.9        893.1        918.6        876.3        929.6        910.2        895.7        828.1        851.6        806.9        857.8        910.1        965.9        882.5        927.8        850.6        943.4        897.5        937.7        987.0        1,009.5     956.1        963.0        

IV.  Valores públicos 3,486.1     3,748.8     4,250.7     4,393.2     4,024.6     3,990.3     3,842.7     3,821.6     4,081.8     4,040.2     4,051.4     4,002.8     4,069.8     4,018.0     4,086.3     3,969.6     3,961.9     3,903.2     4,048.8     4,049.4     4,080.9     4,064.1     4,112.4     4,072.3     4,039.6     4,164.1     4,211.1     4,275.6     4,222.9     

Gobierno Federal 2,972.6     3,167.5     3,665.7     3,697.1     3,384.3     3,314.7     3,237.8     3,215.6     3,393.7     3,363.3     3,367.6     3,305.2     3,386.8     3,328.8     3,387.8     3,258.9     3,230.9     3,191.8     3,331.4     3,355.6     3,390.1     3,399.3     3,451.4     3,429.5     3,412.6     3,528.3     3,549.3     3,604.2     3,561.7     

Banco de México e IPAB 169.4        168.3        142.0        184.4        101.9        138.5        78.5          84.3          165.6        151.5        161.3        172.3        169.4        173.9        183.9        179.9        198.2        188.4        197.2        186.9        191.1        180.3        182.7        184.1        171.9        177.5        190.4        185.8        178.2        

Otros valores públicos 344.0        413.1        443.1        511.7        538.4        537.1        526.4        521.7        522.5        525.4        522.5        525.3        513.7        515.3        514.6        530.7        532.8        523.0        520.2        506.9        499.7        484.5        478.3        458.8        455.1        458.2        471.3        485.6        483.0        

V. Valores privados 254.7        273.7        258.4        303.2        327.9        315.1        311.9        311.2        314.8        317.1        323.9        324.1        318.9        326.0        326.8        334.5        331.2        326.1        319.2        320.2        323.2        327.5        324.0        324.3        321.0        316.3        313.2        310.3        316.8        

VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 3,740.5     3,867.9     4,173.6     4,379.3     4,573.1     4,800.1     4,850.3     4,808.9     4,839.1     4,965.0     4,995.8     5,012.0     5,050.1     5,036.8     5,067.2     4,902.7     4,871.3     4,866.8     4,966.4     5,023.9     5,099.9     5,161.6     5,227.6     5,303.0     5,334.6     5,400.8     5,470.0     5,480.4     5,510.5     

 Fondos de ahorro para la vivienda 966.3        1,007.6     1,051.4     1,127.9     1,191.4     1,212.1     1,215.5     1,210.2     1,218.9     1,282.8     1,300.1     1,293.6     1,301.6     1,290.6     1,299.7     1,292.4     1,296.0     1,287.5     1,302.3     1,300.5     1,317.5     1,340.4     1,362.7     1,361.5     1,373.3     1,373.2     1,386.8     1,378.4     1,385.2     

 Infonavit 810.1        848.0        886.7        956.2        1,019.8     1,045.3     1,047.5     1,043.9     1,051.0     1,108.3     1,123.7     1,119.1     1,125.5     1,116.8     1,124.0     1,118.0     1,120.7     1,113.4     1,126.2     1,125.0     1,140.2     1,162.6     1,180.0     1,180.3     1,190.3     1,191.7     1,203.3     1,197.5     1,203.2     

 Fovissste 156.2        159.6        164.7        171.8        171.6        166.8        167.9        166.3        167.9        174.5        176.4        174.5        176.0        173.9        175.7        174.4        175.4        174.1        176.1        175.5        177.3        177.8        182.7        181.2        182.9        181.5        183.6        180.9        182.0        

 Fondos de ahorro para el retiro 2,774.2     2,860.3     3,122.2     3,251.4     3,381.7     3,588.0     3,634.9     3,598.7     3,620.2     3,682.2     3,695.7     3,718.5     3,748.5     3,746.2     3,767.5     3,610.3     3,575.2     3,579.3     3,664.1     3,723.4     3,782.4     3,821.2     3,864.9     3,941.4     3,961.4     4,027.6     4,083.2     4,102.0     4,125.4     

 Acciones de las Siefores 2,452.5     2,538.3     2,820.2     2,953.6     3,093.0     3,305.5     3,352.2     3,317.7     3,333.4     3,404.2     3,415.3     3,442.6     3,470.0     3,470.4     3,485.6     3,332.1     3,291.0     3,305.5     3,390.0     3,449.5     3,511.9     3,552.9     3,593.9     3,671.2     3,690.4     3,756.8     3,809.7     3,830.7     3,852.9     

 En Banco de México 111.8        125.7        118.4        127.4        131.8        136.6        136.5        134.7        140.7        131.2        134.0        129.9        132.7        130.2        136.1        132.6        139.2        139.0        139.1        138.8        135.8        133.3        135.8        135.4        136.4        136.1        139.1        137.2        138.7        

 Bono de Pensión ISSSTE 209.8        196.3        183.6        170.4        156.8        146.0        146.2        146.3        146.1        146.7        146.4        146.0        145.8        145.6        145.7        145.5        145.1        134.8        135.1        135.1        134.7        135.0        135.2        134.7        134.5        134.8        134.4        134.1        133.8        

VII. Títulos de Renta Variable 8,829        8,764        8,773        8,454        8,545        9,194        9,377        8,945        8,795        9,272        8,708        9,198        9,447        9,363        9,282        8,482        8,162        8,087        8,419        8,257        8,305        8,456        8,193        8,191        7,847        8,089        8,208        8,208        8,107        

Act Fin Int Netos (FN)= I + II + III + IV + V + VI+VII 22,565      23,345      24,364      24,545      25,184      26,173      26,080      25,596      25,734      26,421      26,010      26,526      26,691      26,595      26,574      25,529      25,226      25,063      25,614      25,502      25,711      25,868      25,909      25,938      25,565      26,164      26,321      26,293      26,216      

Variación % Anual Real

Activos Financieros Internos (F) 12.9 3.5 4.7 1.4 3.1 3.8 4.1 2.3 1.6 3.6 2.5 3.2 2.4 2.2 1.7 -1.1 -1.8 -3.8 -1.5 -0.2 -0.1 -2.0 -0.4 -2.2 -4.1 -1.6 -0.9 2.8 3.7

-Billetes y Monedas 6.4 3.9 12.5 14.7 12.3 1.9 2.4 2.6 4.5 4.8 5.6 7.3 6.4 7.6 6.1 5.6 6.9 3.9 3.4 2.7 0.4 -0.2 0.2 -1.9 -2.0 -0.8 -0.4 -1.0 -0.5

= Activos Financieros Internos Netos (FN) 13.2 3.5 4.4 0.7 2.6 3.9 4.2 2.3 1.4 3.5 2.3 3.0 2.2 2.0 1.5 -1.5 -2.3 -4.2 -1.8 -0.4 -0.1 -2.1 -0.4 -2.2 -4.2 -1.6 -1.0 3.0 3.9

-Renta Variable 14.9 -0.7 0.1 -3.6 1.1 7.6 9.7 4.3 -0.9 3.4 -2.0 2.0 2.1 0.1 1.0 -5.8 -8.1 -12.0 -10.2 -7.7 -5.6 -8.8 -5.9 -10.9 -16.9 -13.6 -11.6 -3.2 -0.7

= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 12.1 6.2 6.9 3.2 3.4 2.0 1.3 1.2 2.7 3.6 4.7 3.5 2.3 3.0 1.7 0.9 0.8 0.0 2.9 3.6 2.8 1.5 2.4 2.4 2.7 4.9 4.7 6.1 6.1

I. Instituciones de depósito 4.1 5.4 5.4 10.2 10.3 3.3 3.8 4.6 6.5 6.6 7.8 7.3 4.9 7.2 3.2 4.1 4.3 1.2 1.7 2.0 2.1 -0.2 0.1 -0.9 1.1 0.7 0.0 -2.2 -1.8

Bancos 4.0 5.0 5.4 10.2 10.3 3.3 3.8 4.6 6.6 6.7 7.9 7.3 4.9 7.2 3.2 4.1 4.3 1.1 1.5 1.9 2.0 -0.3 0.0 -1.1 1.0 0.6 -0.1 -2.4 -2.0

IFNBs 6.4 15.9 4.7 8.1 10.4 3.4 4.4 4.7 4.4 5.4 6.0 7.3 5.8 5.7 5.7 5.2 6.2 5.7 5.2 5.3 5.8 4.4 4.0 2.8 2.8 3.4 3.6 2.9 2.2

II. Acciones de los FIDs 4.3 1.8 7.6 -2.9 0.5 0.4 3.3 5.6 4.4 5.9 6.7 5.0 4.5 3.1 2.7 3.0 2.4 2.0 1.3 3.0 5.1 4.2 6.2 7.4 7.3 8.8 9.0 8.9 9.4

III. Acreedores por reporto de valores -6.1 20.6 -9.2 -25.6 25.6 -1.6 -8.2 -7.3 -4.2 2.9 6.7 4.7 -4.5 -3.2 -0.5 -8.8 -5.8 -8.9 6.0 -1.2 1.0 -2.9 1.5 -1.4 4.7 19.2 18.5 18.5 12.3

IV.  Valores públicos 38.1 7.5 13.4 3.4 -8.4 -0.9 -5.1 -6.6 -3.1 -3.8 -1.7 -4.3 -4.0 -3.7 -3.7 -3.6 -3.7 -2.2 5.4 6.0 0.0 0.6 1.5 1.7 -0.7 3.6 3.1 7.7 6.6

Gobierno Federal 43.6 6.6 15.7 0.9 -8.5 -2.1 -4.3 -6.0 -3.7 -4.9 -2.7 -6.7 -5.7 -5.6 -6.0 -6.2 -7.2 -3.7 2.9 4.4 -0.1 1.1 2.5 3.8 0.8 6.0 4.8 10.6 10.2

Banco de México e IPAB 72.1 -0.7 -15.6 29.9 -44.7 35.9 -41.4 -36.7 15.1 12.5 26.4 48.0 35.8 55.9 63.6 75.9 88.0 36.0 151.3 121.7 15.4 19.0 13.2 6.8 1.5 2.1 3.6 3.3 -10.1

Otros valores públicos -3.5 20.1 7.3 15.5 5.2 -0.2 -1.3 -2.9 -3.8 -1.2 -1.8 0.3 -2.3 -3.2 -1.7 -1.4 0.9 -2.6 -1.2 -2.8 -4.4 -7.8 -8.5 -12.7 -11.4 -11.1 -8.4 -8.5 -9.3

V. Valores privados -5.1 7.5 -5.6 17.3 8.1 -3.9 -2.8 -4.1 2.6 1.9 3.6 3.8 2.6 5.1 4.4 4.0 4.2 3.5 2.4 2.9 2.6 3.3 0.0 0.0 0.7 -3.0 -4.2 -7.2 -4.3

VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 11.6 3.4 7.9 4.9 4.4 5.0 6.0 5.4 4.7 6.5 6.0 5.6 5.6 5.3 4.7 2.0 1.2 1.4 2.4 4.5 5.4 4.0 4.6 5.8 5.6 7.2 7.9 11.8 13.1

 Fondos de ahorro para la vivienda 4.4 4.3 4.3 7.3 5.6 1.7 2.6 3.2 2.8 6.3 6.1 6.1 6.0 5.8 5.7 6.2 6.3 6.2 7.1 7.5 8.1 4.5 4.8 5.3 5.5 6.4 6.7 6.7 6.9

 Infonavit 4.3 4.7 4.6 7.8 6.7 2.5 3.3 3.9 3.3 6.6 6.6 6.6 6.4 6.2 6.0 6.5 6.6 6.5 7.5 7.8 8.5 4.9 5.0 5.5 5.8 6.7 7.0 7.1 7.4

 Fovissste 4.9 2.2 3.2 4.3 -0.1 -2.8 -1.5 -1.1 -0.5 4.5 3.1 3.1 3.2 3.4 3.5 4.1 4.3 4.4 4.9 5.5 5.6 1.9 3.6 3.9 3.9 4.4 4.5 3.7 3.8

 Fondos de ahorro para el retiro 14.4 3.1 9.2 4.1 4.0 6.1 7.2 6.1 5.4 6.6 5.9 5.4 5.4 5.1 4.4 0.6 -0.5 -0.2 0.8 3.5 4.5 3.8 4.6 6.0 5.7 7.5 8.4 13.6 15.4

 Acciones de las Siefores 17.2 3.5 11.1 4.7 4.7 6.9 8.1 6.8 5.8 7.3 6.7 6.2 6.2 5.9 5.1 0.9 -0.3 0.0 1.1 4.0 5.4 4.4 5.2 6.6 6.4 8.3 9.3 15.0 17.1

 En Banco de México 1.7 12.4 -5.7 7.5 3.5 3.6 3.4 4.5 9.8 4.4 2.6 0.7 0.6 1.0 1.1 1.1 2.8 1.8 1.9 3.1 -3.5 1.6 1.4 4.3 2.8 4.5 2.2 3.5 -0.3

 Bono de Pensión ISSSTE -5.3 -6.4 -6.5 -7.2 -8.0 -6.9 -6.1 -6.6 -6.7 -6.6 -6.9 -6.9 -6.8 -6.9 -6.8 -6.6 -6.8 -7.7 -7.6 -7.6 -7.8 -8.0 -7.7 -7.7 -7.7 -7.4 -7.8 -7.9 -7.8

VII. Títulos de Renta Variable 14.9 -0.7 0.1 -3.6 1.1 7.6 9.7 4.3 -0.9 3.4 -2.0 2.0 2.1 0.1 1.0 -5.8 -8.1 -12.0 -10.2 -7.7 -5.6 -8.8 -5.9 -10.9 -16.9 -13.6 -11.6 -3.2 -0.7

Act Fin Int Netos (FN)= I + II + III + IV + V + VI+VII 13.2 3.5 4.4 0.7 2.6 3.9 4.2 2.3 1.4 3.5 2.3 3.0 2.2 2.0 1.5 -1.5 -2.3 -4.2 -1.8 -0.4 -0.1 -2.1 -0.4 -2.2 -4.2 -1.6 -1.0 3.0 3.9

Saldos en miles de millones de pesos constantes

ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

 
 
Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodología 2018) e Inegi 

 

Aviso Legal 
Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sólo con fines informativos. Las 
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuación de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y 
recomendaciones contenidas en este documento se basan en información que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantía, expresa o implícita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o corrección. El presente documento no 
constituye una oferta ni una invitación o incitación para la suscripción o compra de valores. 


