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Laincertidumbre ha alcanzado su punto algido en Iran tras la muerte del lider de las Brigadas Al-Quds, el general Qasem
Soleimani, en un ataque aéreo con firma estadounidense. Iran tomé represalias con ataques de misiles contra dos bases
estadounidenses en Irak, pero EE. UU. alivio la situacion porque no hubo bajas en los ataques iranies. Turquiay la UE
estrecharon sus relaciones diplomaticas para luchar contra la escalada de tension. La situacion en Irak no es mucho més
favorable, puesto que el Parlamento iraqui ha aprobado la expulsién de las tropas estadounidenses. La costa oriental del
Mediterraneo se ha convertido, por tanto, en el escenario de una disputa sin cuartel entre estas naciones. El Parlamento
britanico ha aprobado el proyecto de ley del acuerdo de salida de la Unidn Europea, tras la victoria del «premier» Boris
Johnson en los dltimos comicios. En enero se formalizaré la primera fase del acuerdo comercial entre EE. UU. y China.

La tension entre EE. UU. e Irdn aumento los riesgos en la regién.

Figure 2. INDICE DE SENTIMIENTO EN MEDIOS BBVA RESEARCH DE Figure 3. NETWORK DE PAISES BBVA RESEARCH DE
RELACIONES EXTERIORES US-IRAN (desde seguro hasta RELACIONES EXTERIORES EEUU-IRAN (paises mas relacionados
extremadamente negativo) con la tensién EE.UU. — Iran durante DIC 2019 — ENERO 2020)
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo® aumentd en diciembre. Estas han sido las principales
novedades del mes:

El 3 de enero, el Pentagono autorizé un ataque aéreo en el que murieron el general irani Qasem Soleimani, al mando de
las Brigadas Al-Quds, y Abu Madhi al-Muhandis, fundador de la faccién iraqui Kataib Hezbollah. El bombardeo representa
el culmen de la escalada de tension en Irak. El 27 de diciembre, un grupo de milicias con apoyo de Iran asalté la base militar
estadounidense de Kirkuk, en Irak. El 29 de diciembre, los militares estadounidenses lanzaron ataques contra instalaciones en
Irak y Siria vinculadas a milicias respaldadas por Iran. El 31 de diciembre, miembros de milicias proiranies asaltaron la embajada
estadounidense en Bagdad y cercaron el edificio por dos dias. Mientras tanto, Iran tomo represalias con ataques con misiles
contra dos bases estadounidenses en Irak. Trump amenaz6 con atacar multiples sitios iranies si atacaba a algin pueblo o activo
estadounidense, pero como no hay bajas estadounidenses en el ataque irani, Trump dijo que Iran parece estar retirandose. "EE.
UU. estd listo para abrazar la paz con todos los que la buscan”, agreg6. Por su parte, el Gobierno irani ha anunciado su
intencion de ignorar los limites del pacto nuclear firmado en 2015. El ministro de Asuntos Exteriores afirma que Teheran
permitird que el Organismo Internacional de la Energia Atomica (OIEA) supervise sus investigaciones en materia nuclear, y
sostiene su disposicion a reincorporarse al pacto en caso de que se levanten las sanciones. El Parlamento iraqui ha sometido a
votacion la expulsién de las tropas estadounidenses desplegadas en el pais. Para que surta efecto la resolucion necesita la
ratificacion del primer ministro en funciones. A pesar del respaldo de Mahdi, dada la transitoriedad de su cargo, es posible que la
puesta en practica de la decision del Hemiciclo esté inmersa en la incertidumbre. El presidente Trump ha afirmado que EE. UU.
no abandonara el pais a no ser que se pague a Washington el coste de la base aérea ubicada en la region. Asimismo, ha
amenazado con imponer «sanciones jamas vistas» a Irak, a no ser que se garantice la retirada amistosa de sus tropas.

Grecia, Chipre e Israel han llegado a un acuerdo para construir un gasoducto en el lecho marino del Mediterraneo
oriental que conecte con Europa. Los tres paises confian en que la construccion termine en 2025. A su vez, en Turquia, el
presidente Erdogan ha confirmado que enviara tropas a Libia en apoyo del Gobierno de Unidad Nacional (GNA), con el que
Ankara ha firmado un acuerdo sobre fronteras maritimas. El objetivo del despliegue del ejército turco no es el respaldo militar,
sino las labores de coordinacidn. Erdogan recalcd, ademas, que habra un teniente general turco al mando del centro de

1: Encontrara mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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operaciones. Como consecuencia de la reciente recuperacion del enclave de Idlib por parte del régimen de Assad, se calcula que
una oleada de 200.000 inmigrantes avanza hacia la frontera turca.

a Los legisladores britanicos han dado luz verde, en principio, al proyecto de ley del acuerdo de salida de la UE (Brexit). La
votacion se beneficié de 358 diputados, mientras que 234 se posicionaron en contra. A continuacién, se sometera a
debate en las dos camaras del Parlamento. De aprobarse, el nuevo proyecto de ley impediria la prérroga del periodo de
transicion britanico. En Croacia, Zoran Milanovi¢, que ya fuera primer ministro del pais, ha ganado las elecciones presidenciales.

= Eljefe de la Comision de Justicia del Senado de EE. UU. ha comunicado su deseo de que la Camara alta inicie el juicio
politico contra el presidente Trump, aunque ello implique modificar las normas de la institucién en caso de que la
presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, no envie los cargos al Senado. En la vispera de Afio Nuevo, Trump
anuncio que el 15 de enero tendria lugar la firma de la «fase uno» del acuerdo comercial con China. Se prevé que el
mandatario visite Pekin mas adelante para iniciar las negociaciones relativas a la segunda fase. De acuerdo con lo
planeado, una delegacién comercial del pais asiatico visitard Washington el 13 de enero. Mientras tanto, Kim Jong-Un ha
declarado que no ve razén para mantener la suspension de las pruebas de misiles nucleares y de largo alcance que se
acordoé durante las negociaciones con EE. UU.. Sin embargo, admite la posibilidad de entablar un nuevo dialogo y sefala que
el alcance de las pruebas dependera de la actitud de Washington. China ha sustituido a su principal representante para Hong
Kong en el momento en el que se cumplen ocho meses del inicio de las protestas en contra del Gobierno. La
Administracion venezolana ha impuesto a Luis Parra al como presidente del Congreso, cargo que arrebata a Juan
Guaido. Previamente, los militares habian impedido que los diputados de la oposicién accedieran al edificio del Parlamento.
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Graéfico 4. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE Gréfico 5. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
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El descontento social global aumenté en diciembre

El indice de protestas mundiales? creci6 en diciembre (como muestra nuestro indice de intensidad de protestas en el mundo). De
acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave han sido los siguientes:

Grafico 6. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO = En términos regionales, el descontento social
DE BBVA RESEARCH ENTRE ENERO DE 2015 Y DICIEMBRE DE aument6 considerablemente en el norte de Africay
2019 (NGmero conflictos / total de eventos) Oriente Medio. Los paises de América Latina, Europa
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Eﬁ.ﬁ;ﬂ han muerto durante las protestas. En Colombia han
Colombia estallado nuevas protestas contra Duque y contra las
Z;’:ﬁmma | " I medidas de aust_eridad impu_estas por el Gobierno. El

En Europa, en Suecia, se convocd una manifestacion
multitudinaria contra la entrega del Premio Nobel de
Literatura a Peter Handke (considerado un negacionista
del genocidio del pueblo serbio). En Francia se
observaron manifestaciones en contra de la reforma de
las pensiones elaborada por el Gobierno francés.

Paises Desarrollados

En las economias emergentes en Europa, en
Montenegro se convocaron protestas en ciudades y en
otros nucleos urbanos en contra de una ley que obliga a
las comunidades religiosas a presentar registros que
confirmen la pertenencia de sus propiedades si desean
conservarlas. En Georgia, la ola de protestas estall6 tras
el fracaso de las negociaciones orientadas a reformar el
sistema electoral, momento en el que la oposicién
decidié ampliar el alcance de sus reivindicaciones.

Europa Emergente & CEl

En el Norte de Africa y Oriente Medio, en Argelia, no
aceptan los resultados de las elecciones. Desde hace
meses, los manifestantes argelinos denuncian la
corrupcion generalizada de todo el sistema politico. En
Tlnez, crecio la tension después de que un joven de 25
afios se prendiera fuego para criticar la pobreza y las
condiciones marginales en las que viven sus
ciudadanos. En Irak, Iran y Pakistan, se han convocado
manifestaciones para subrayar el aumento de la tension
en Oriente Medio.
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China pais entero ha sido escenario de movilizaciones de
gg;‘egaKO"Q - mir | grupos indigenas que se han desplazado hasta Bogota.
Tailandia I .
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Malasia a la calle en una manifestacion que ha aglomerado a
rn'gg"as mas de un millén de personas decididas a mantener la
Pakistan presion que pesa sobre el Gobierno en los primeros dias
Afganistan de 2020. En India, la aprobacion de una polémica ley
Intensidad de protestas : Baja At que excluye a los musulmanes ha desatado la
Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research distribucién de color de acuerdo al indignacion.

horizonte temporal 2015-2019.

Resumen

Tras el asesinato en Irak de Qasem Soleimani, lider de las Brigadas Al-Quds, a manos de EE. UU., se han disparado las expectativas
de escalada del conflicto, lo que ha alimentado la incertidumbre. El Presidente Trump habia amenazado con atacar si Irdn tomaba
represalias, pero como los recientes ataques con misiles de Iran no causaron ninguna baja, la administracion de los Estados Unidos
redujo la situacion y abri6 el camino a la diplomacia. A lo anterior se suman el resto de los focos de incertidumbre en la costa oriental
del Mediterraneo, como la guerra civil en Libia y la disputa por los recursos energéticos en Chipre, que siguen sin resolverse. Tras la
victoria en las urnas de Boris Johnson, el Parlamento britanico se acerca a la aprobacion del acuerdo sobre el Brexit. En EE. UU.
continda el proceso de destitucion del presidente. A mediados de enero se celebrara una reunién entre delegados chinos y
estadounidenses para formalizar la primera fase del acuerdo comercial entre ambos paises.

2: Encontrard mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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Anexo

Gréfico 7 MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, DICIEMBRE DE 2019 (numero de protestas sobre el total de
eventos por pais; los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Grafica 8. MAPA DE CONFLICTOS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, DICIEMBRE DE 2019 (nimero de conflictos sobre el total de
eventos por pais; los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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Figure 9. HEATMAP DE NTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO BBVA RESEARC ENERO 2000 — DIC 2019
(Numero de protestas / total eventos. Distribucion de color de acuerdo al horizonte temporal 2000-2019 media moévil 3 meses.)
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METODOLOGIA: SEGUIMIENTO DE LAS PROTESTAS Y CONFLICTOS

Hemos llevado a cabo un seguimiento de los indices de protestas y conflictos para cada pais del mundo desde el 1 de enero de 1979
hasta la actualidad con periodicidades diaria, mensual, trimestral y anual. Para ello, utilizamos una "gran base de datos" de eventos
internacionales (GDELT), que registra los eventos mundiales cubiertos en los medios de informacién de la préactica totalidad de los
rincones del mundo, tanto impresos como de radio, television y web, en mas de 100 idiomas y en cada momento del dia, con un
periodo de actualizacion de 15 minutos.

a [ndice BBVA de intensidad de protestas: Recopilamos informacion sobre cada protesta registrada en el mundo durante un periodo
determinado. Estas protestas aparecen recogidas por separado bajo los distintos epigrafes de la taxonomia CAMEO, como
manifestacion por mitin, manifestacion para cambio de dirigentes, manifestacion para cambio politico, manifestacion por derechos,
manifestacion para cambio en las instituciones y el régimen, huelga de hambre para solicitar un cambio de dirigentes o cambio
politico, huelga de hambre por derechos, huelga de hambre por cambio en instituciones y el régimen, huelga de hambre sin motivo
especifico, huelga o boicot para cambio de dirigentes o cambio politico, huelga o boicot por derechos, huelga o boicot para cambio
en las instituciones y el régimen, huelga o boicot sin motivo especifico, obstrucciéon o bloqueo del paso, obstruccion del paso para
solicitar un cambio de dirigentes o cambio politico, obstruccion del paso para solicitar derechos, obstruccién del paso para pedir un
cambio en las instituciones y el régimen, protestas violentas o disturbios, protestas violentas para pedir cambio de dirigentes,
protesta violenta para cambio de politicas, protesta violenta por derechos, protesta violenta para solicitar el cambio en las
instituciones y el régimen, disidencia politica por motivos no especificados.

a Indice BBVA de intensidad de conflictos: De igual modo, recopilamos informacién sobre cada conflicto registrado en el mundo
durante un periodo determinado atendiendo a una amplia variedad de conflictos recogidos en los epigrafes de la taxonomia
CAMEO, como imposicion de restricciones a las libertades politicas, prohibicion de politicos o partidos politicos, imposicién de
toque de queda, imposicion del estado de emergencia o ley marcial, suicidios, atentados suicidas, atentados con coche bomba,
colocacion de bombas al borde de la carretera, en coches o en otras instalaciones civiles no especificadas, empleo de escudos
humanos, utilizacion de fuerzas militares convencionales no especificadas, imposicién de bloqueos, restricciones de movimientos,
ocupacion de territorios, batallas con artilleria y tanques, empleo de armas aéreas, violacion de alto el fuego, expulsiones en masa,
asesinatos en masa, limpiezas étnicas, empleo de violencia masiva no convencional y no especificada, empleo de armas quimicas,
bioldgicas o radioldgicas, detonacion de armas nucleares, empleo de armas de destruccion masiva no especificadas.

a Mediante esta informacion, elaboramos un indice de intensidad para ambos eventos. El nimero de protestas y conflictos por
dia/mes/trimestre/afio se divide entre el nimero total de eventos registrados por GDELT para dicho dia/mes/trimestre/afio, a fin de
crear una puntuacion de intensidad de protestas y conflictos que evalla cual ha sido el grado de prevalencia de las protestas y
conflictos en el dltimo cuarto de siglo, corrigiendo dicha puntuacion para tener en cuenta el aumento exponencial en la cobertura
de los medios que se ha registrado en los Ultimos 30 afios y la naturaleza imperfecta del tratamiento informatico de las noticias.

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o
estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin
gue hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a
su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben
tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las variables econdémicas (positiva o
negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningan contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econdémicas
gue este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningiin caso deben tomar este documento como
base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de
inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion
de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado
expresamente por BBVA.
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