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Esperamos una lenta recuperacion en la creacion de empleo durante 2020

Conforme a lo reportado por el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) en enero el empleo formal tuvo un
crecimiento de 69 mil empleos netos, con lo cual se alcanzaron un total de 20.49 millones de trabajadores
asegurados asociados a un empleo. En términos relativos el empleo crecié 1.6% AaA que es la tasa mas baja
desde enero de 2010 cuando se tuvo un crecimiento nulo del empleo. Cabe sefialar que a pesar de ser una de las
tasas de crecimiento del empleo més bajas, en términos netos la creacion de empleos en el primer mes de este
afio es similar al promedio de los meses de enero de 2010 a la fecha (ver grafico 2).
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Por tipo de contrato, el empleo permanente continud profundizando la desaceleracion con una tasa de crecimiento
de 1.8% AaA, nivel mas bajo desde abril de 2010; por su parte, el empleo eventual tuvo un crecimiento nulo a tasa
anualizada. En cifras absolutas se crearon 27.3 mil empleos netos, nivel 25.7% menor respecto al mismo mes del
afio anterior. En el caso del empleo eventual se crearon 28.1% menos empleos respecto a enero de 2019. Con
este resultado el empleo permanente sigue mostrando una tendencia negativa en la tasa de crecimiento
anualizada, y el empleo eventual presenta la mayor variabilidad en su comportamiento sin una tendencia clara
desde el segundo semestre de 2019.
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Gréfico 3. ASEGURADOS ASOCIADOS A UN Gréfico 4. ASEGURADOS ASOCIADOS A UN
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El salario real continia compensando en cierta medida el bajo ritmo de
creacion de empleo ...

Gréfico 5. SALARIO REAL Gréfico 6. MASA SALARIAL FORMAL
(VARIACION % ANUAL) (VARIACION % ANUAL)
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Conforme a la esperado, el salario real continué mostrando crecimiento positivo de 3.1% AaA. Este crecimiento es
mas moderado comparado con los Ultimos cuatro meses del afio, lo cual se explica por el repunte esperado de la
inflacion del mes de enero; sin embargo, es todavia superior al promedio de las tasas anualizadas de 2019, lo cual
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resulta positivo para el poder adquisitivo del salario. Derivado de lo anterior la masa salarial crecié 4.7% AaA, nivel
de crecimiento 1.1 pp menor respecto al mismo mes del 2019.

Sector servicios y comercio con tasas anuales de crecimiento superiores a
la media nacional

El sector de la transformacion, servicios sociales y comunales, asi como el comercio tienen las participaciones
mas altas en la generaciéon de empleo, cifras promedio de 2019 a la fecha muestran que estos sectores generan 7
de cada 10 empleos formales, 27.0%, 23.5% y 20% respectivamente, es por ello que tienen gran relevancia en la
dinamica de creacion de empleo.

El sector de la transformacién tuvo un crecimiento anual de 0.1% en enero, el mas bajo desde el mismo mes de
2019. Cabe sefalar que durante 2019 este sector ha tenido una tendencia decreciente en la tasa de anualizada de
creacion de empleo y de continuar con esta tendencia en los proximos meses podriamos alcanzar tasas
negativas. En cuanto al sector servicios y comercio el empleo crecié una tasa anual de 2.6% y 2.4% ubicandose
dentro de los sectores con mejor desempefio durante el mes de enero.

Otro sector a destacar es el de transportes y comunicaciones que tuvo el mejor desempefio en la creacion de
empleo en enero con una tasa de crecimiento anual de 5.7%; nivel 4.1pp de la media nacional.

Gréafico 7. ASEGURADOS ASOCIADOS A UN EMPLEO AFILIADOS AL IMSS POR SECTOR DE ACTIVIDAD,
(VARIACION % ANUAL)
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Gréafico 8. ASEGURADOS ASOCIADOS A UN EMPLEO AFILIADOS AL IMSS POR SECTOR DE ACTIVIDAD,
(VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del IMSS

Se han perdido mas de 38 mil empleos en el sector de la construccion

Por otro lado, los sectores de industrias extractivas y construccion contindan con mal desempefio en la creacion
de empleo. En el primer caso y a pesar que en los meses de noviembre (0.04% AaA) y diciembre (0.4% AaA)
habia mostrado una ligera mejora en sus niveles de creacion el empleo nuevamente tuvo una tasa anual negativa
de -0.6% en enero.

La construccion ha sido el sector mas afectado derivado de la desaceleracion econdmica, con una tasa de
crecimiento anual de -1.4% en enero. Con este resultado este sector lleva 12 meses consecutivos con tasas de
crecimiento negativas y una pérdida de 38,870 empleos de febrero de 2019 a enero de 2020. La pérdida de
empleos netos en este sector practicamente ha sido generalizada en todo el pais, s6lo 10 entidades tuvieron saldo
positivo dentro de las cuales destacan Nayarit (4.6 mil empleos) y Tabasco (3.7 mil empleos). El Estado de
México, Guanajuato, Baja California y Chihuahua son las entidades con la mayor pérdida de empleos (31.9 mil)
que en conjunto equivalen al 82.1% del total de empleos pedidos en este sector (ver mapa 1).
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Mapa 1. ASEGURADOS ASOCIADOS A UN EMPLEO AFILIADOS AL IMSS DEL SECTOR DE LA
CONSTRUCCION, (MILES, VARIACION NETA DE FEB 2019 A ENE 2020)
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Fuente: BBVA Research con datos del IMSS

Durango hila diez meses con tasas anuales de crecimiento de empleo
negativas

A nivel estatal y para todos los sectores solo los casos de Coahuila (-0.4%) y Durango (-0.7% AaA) presentaron
tasas anuales de crecimiento de empleo negativas. La debilidad y tendencia negativa de la creacion de empleo en
Durango inicié desde abril de 2019 cuando tuvo crecimiento de -0.05% AaA tendencia que se ha mantenido de
manera constante y que ha repercutido en la pérdida de 2.7 mil empleos a enero de 2020.

Guerrero logré mantener por segundo mes consecutivo una tasa de crecimiento del empleo positiva de 1.2% AaA
después de que 14 meses previos tuvo tasas negativas. Por otro lado, Morelos con una tasa de crecimiento de
0.5% AaA rompi6 con la tendencia negativa en la generacion de empleos que se habia presentado desde abril de
2019.

Conforme a lo previsto el empleo formal en enero tuvo crecimiento inferior al 2% AaA, esta debilidad en la

creacion de empleo continuara durante los dos meses que restan del primer trimestre y retomara una dinamica de
crecimiento mayor en la medida que se superen las condiciones de estancamiento de la economia.
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Grafico 9. ASEGURADOS ASOCIADOS A UN EMPLEO AFILIADOS AL IMSS POR ENTIDAD FEDERATIVA
ENERO 2020, (VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del IMSS

Grafico 10. ASEGURADOS ASOCIADOS A UN EMPLEO AFILIADOS AL IMSS POR ENTIDAD FEDERATIVA,
(VARIACION % ANUAL)
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Fuente: BBVA Research con datos del IMSS
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AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por
BBVA Bancomer. S. A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta 'y
se suministra solo con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se
expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios
como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes
estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud,
integridad o correccién. El presente documento no constituye una oferta ni una invitacion o incitacion para la
suscripcién o compra de valores.
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