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Captacion bancaria tradicional registra en 2019 el
crecimiento mas bajo de los ultimos cinco afos
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En diciembre de 2019 la tasa de crecimiento anual nhominal de la captacién bancaria tradicional (vista + plazo) fue de
5.5% (2.6% real), mostrando una ligera recuperacion respecto al resultado observado en noviembre (4.7%), pero
insuficiente para revertir la desaceleracion observada a partir de agosto de 2019. El resultado de diciembre hizo que la
tasa de crecimiento nominal promedio de la captacion tradicional en el afio fuera de 7.0% (3.2% real), menor a la tasa
promedio de 9.0% registrada en 2018. En particular, el crecimiento de 2019 es el mas bajo registrado en los Ultimos
cinco afos y representa menos de la mitad de la tasa de crecimiento nominal promedio observada en 2015 (de 14.3%).

El desempefio observado de la captacion tradicional refleja, por un lado, la desaceleracion de la actividad econdmica,
que gener6 una menor demanda de depdésitos para fines transaccionales y, por otro, el menor atractivo de los
depositos a plazo ante la disminucién en las tasas de interés. Por tipo de instrumento, los depdésitos a la vista
contribuyeron con 2.9 puntos porcentuales (pp) al crecimiento promedio de 7.0% en 2019 mientras que los depdsitos
a plazo aportaron 4.1 pp a dicho dinamismo.

Por su parte, la tenencia de Fondos de Inversion de Deuda (FIDs) mantuvo su dinamismo, apoyada por las
expectativas de menores tasas de interés y un entorno de menor volatilidad. En 2019, la tenencia de acciones de este
tipo de instrumentos logré promediar una tasa de crecimiento nominal de 10.4% (6.6% real), mayor al crecimiento
nominal registrado en 2018 de 9.2%. La continuacién de una etapa de relajamiento monetario anticipa en el futuro la
reasignacion de recursos hacia instrumentos mas liquidos o con mayor rendimiento relativo, en un entorno de débil
crecimiento econémico, lo cual estaria reduciendo la disponibilidad de recursos para destinarse 0 mantenerse como
ahorro de mayor plazo.

Los depositos a la vista pierden dinamismo ante la desaceleracion del
consumo y las ventas

En diciembre de 2019, los depdsitos a la vista (59% de la captacion tradicional) crecieron a una tasa nominal anual de
6.3% (3.4% real), promediando en el afio un crecimiento de 4.8%, menor al crecimiento promedio registrado en 2018
(de 7.0%). La principal pérdida de dinamismo en 2019 de la captacién a la vista se dio en el segmento de empresas y
personas fisicas, mientras que el sector publico no financiero (SPNF) y los otros intermediaros financieros (OFIS)
mejoraron su desempefio respecto al afio previo.

Los depositos a la vista de las personas fisicas (45.1% de la captacion a la vista) crecieron a una tasa anual nominal
de 9.6% (6.5% real) en diciembre de 2019, para promediar en el afio una tasa de 8.6%, dinamismo menor al
promediado el afio previo (10.5%). Esta pérdida de dinamismo estaria reflejando la debilidad del crecimiento del
empleo formal y del consumo privado, los cuales implicarian una menor demanda de este tipo de depdsitos, que
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principalmente se emplean para fines transaccionales. En particular, el nimero de asegurados al IMSS, disminuy6 su
tasa de crecimiento promedio de 4.1% en 2018 a 2.3% en 2019. Por su parte, el indicador de consumo privado en el
mercado interno registré en los primeros once meses de 2019 una tasa de crecimiento anual nominal de 0.9%, menos
de la mitad de la tasa de crecimiento promedio observada en 2018 de 2.5%.

Los depoésitos a la vista de las empresas (38.1% de la captacién a la vista) redujeron aliin mas drasticamente su
dinamismo respecto a 2018. En 2019 la variacion anual nominal promedio de este tipo de depésitos fue de -2.0%,
después de haber registrado un crecimiento nominal promedio de 9.7% el afio previo. Esta desaceleracion podria
estar reflejando la disminucion de los ingresos de las empresas por concepto de sus ventas, como resultado de la
debilidad en el consumo interno. Algunos indicadores como el de ingresos por el suministro de bienes y servicios del
comercio al por mayor redujeron su tasa de crecimiento promedio de 2.7% en 2018 a una contraccion promedio de -
2.7% en 2019, mientras que el mismo indicador para los servicios privados no financieros pas6 de un promedio de
2.0% en 2018 a uno de 1% en 2019.

En el dltimo mes de 2019, los depdsitos a la vista del SPNF (9% de los depdésitos a la vista) registraron una tasa de
crecimiento anual nominal de 10.5%, la tasa mas alta registrada en 2019. Hasta noviembre de 2019, la variacién
nominal anual promedio de este tipo de depésitos fue de -0.2%. La reduccion en estos saldos a la par del incremento
en el mismo periodo para los depdésitos a plazo para este tipo de agentes podria estar asociada a un subejercicio del
gasto del sector publico durante los primeros once meses del afio, que debié revertirse al cierre del ejercicio
presupuestal, de ahi la alta tasa de crecimiento registrada en diciembre.

Finalmente, los depdsitos a la vista de los OIFs (7.8% del total) reportaron en 2019 un crecimiento nominal promedio de
31.5%, significativamente mayor a la contraccion promedio observada en 2018 de -8.4%. Estos agentes aprovecharon la
etapa de altas tasas de interés para acumular sus disponibilidades en depésitos a plazo. Al reducirse el costo de
oportunidad de mantener recursos a la vista, por el ajuste a la baja en las tasas de interés, estos agentes reasignaron
parte de sus recursos a instrumentos mas liquidos, incrementando el saldo de sus depésitos de exigibilidad inmediata.

En adelante, un entorno de menores tasas de interés podria favorecer la tenencia de depésitos a la vista por parte de
los agentes, sin embargo, un dinamismo més alto y sostenido tendria que sustentarse en un mejor desempefio de la
actividad econémica, que favorezca un mayor consumo y con ello la necesidad de dar un mayor uso a este tipo de
depositos.

Tasa de crecimiento anual de la captacion a plazo disminuye en el altimo mes
del afio

En diciembre de 2019 los depdsitos a plazo registraron una tasa de crecimiento anual nominal de 4.3% (1.5% real),
manteniéndose por cuarto mes consecutivo por debajo del doble digito. Con el resultado del tltimo mes del afo, en
2019 los depdsitos a plazo lograron un crecimiento promedio 10.5%, por debajo del crecimiento nominal promedio de
14.7% registrado en 2018. A excepcion de los OIFs, todos los segmentos de la captacion a plazo redujeron su
dinamismo entre 2018 y 2019. La desaceleracion en el dinamismo de este tipo de depdsitos esta asociada
principalmente a la disminucién registrada en las tasas de interés durante el Gltimo cuatrimestre del afio y a la
reasignacion de recursos hacia instrumentos mas liquidos o con mayor rendimiento relativo, en un entorno de débil
crecimiento econémico que estaria reduciendo la disponibilidad de recursos para destinarse 0 mantenerse como
ahorro de mayor plazo.
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Los depoésitos a plazo de las personas fisicas (47.7% de la captacién a plazo) promediaron una tasa de crecimiento
nominal anual de 8.4% en 2019, menos de la mitad del crecimiento promedio reportado un afio antes, de 18.7%. El
dinamismo de este tipo de depdsitos mantuvo tasas de crecimiento de doble digito durante la primera mitad del afio,
desacelerandose rapidamente a partir de julio de 2019 e incluso registrando una contraccién de -1.0% en el dltimo
mes de 2019. Por su parte, los depésitos a plazo de las empresas (26.9% de la captacion a plazo) redujeron su tasa
de crecimiento nominal promedio de 8.4% en 2018 a 5.5% en 2019. En este caso destaca que para diciembre de
2019 este tipo de depdsitos dejo de contraerse, después de registrar variaciones anuales nominales de -5.0% y -5.3%
en octubre y noviembre, respectivamente.

Los depésitos a plazo del SPNF (3.7% de los depésitos a plazo), mostraron un crecimiento significativo a lo largo del
afo, registrando incluso en el segundo semestre del afio tasas de crecimiento nominal anual mayores al 100% debido
a la reducida base de comparacion. Esta acumulacién de recursos seria atribuible al subejercicio del gasto publico
observado en buena parte del afio, que podria estar asociado al arranque de la nueva administracién. Hacia el cierre
del afio, dichos recursos se hicieron liquidos para su ejecucion, reduciendo de esta forma el crecimiento nominal de
los saldos de este tipo de depdsitos en diciembre de 2019. En el caso de los depdésitos a plazo de los OlFs (21.7%),
en 2019 registraron un crecimiento anual nominal de 15.2%, mayor a la tasa nominal promedio de 14.6% observada el
afio previo. Estos agentes acumularon recursos a plazo en el periodo en que las tasas de interés de este tipo de
instrumentos lograron sus niveles mas altos. En particular, entre abril y septiembre de 2019, cuando dichas tasas de
interés promediaron un maximo de 7.3% (en 2018 el promedio de la tasa de interés de los depdésitos a plazo fue de
6.6%), el crecimiento promedio de los saldos a plazo de los OIFs fue de 21.3%. Asi, en un afio en que la debilidad en
la actividad econémica redujo la demanda de sus servicios de intermediacion, los OlFs mantuvieron sus
disponibilidades en instrumentos que les ofrecian mayor rendimiento relativo.

Gréfica 1. Captacion Tradicional de la Banca Gréfica 2. Captacion a la Vista, a Plazo de la Banca
Comercial y Activos Financieros Internos Netos Comercial y Acciones de Fondos de Inversién
(FN), (Variacion % nominal anual) de Deuda, (Variacion % nominal anual)
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Captaciéon en Fondos de Inversion de Deuda consolida su senda de
crecimiento

El crecimiento de la captacién de recursos en acciones de fondos de inversion de deuda (FIDs) permanecié en niveles
de doble digito al cierre del afio, tras registrar una tasa de crecimiento anual nominal de 11.0% (7.9% real) en diciembre
de 2019 y manteniendo una senda sostenida de crecimiento por once meses consecutivos. Con lo anterior, el
crecimiento nominal promedio del afio fue de 10.1%, el cual fue mayor al crecimiento registrado en 2018, de 9.2%. Al
cierre del afio, el tipo de cambio, que actlia como indicador de riesgo en el mercado doméstico, se aprecio respecto al
mes previo, factor que contribuyd a mantener un ambiente favorable a una mayor toma de riesgo por parte de los
agentes. Adicionalmente, la expectativa de que continden las acciones de relajamiento monetario que iniciaron en el
segundo semestre de 2019, incrementaria el atractivo relativo de los FDIs como instrumento de inversion financiera, por
lo que a futuro podrian captar recursos que de otra forma se hubieran mantenido liquidos o ahorrados a través de
depésitos a plazo.

En la medida en que se observe una senda de reduccién generalizada de las tasas de interés, que se refleje
favorablemente sobre los precios de los instrumentos de deuda, y se logre mantener un entorno con moderada
incertidumbre, es de esperarse que la inversién en FDIs logre mantener en los pr6ximos meses su ritmo de crecimiento.

Activos Financieros Internos Netos mejoran su desempeio respecto al aio
previo

Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (Activos Financieros Netos, AF) comprenden a todos los
instrumentos de ahorro e inversién financiera disponibles dentro del pais, tanto de residentes como de no residentes, que
son administrados por bancos comerciales, de desarrollo, sociedades de ahorro y préstamo y por otros intermediarios
financieros no bancarios autorizados. En diciembre la tasa de crecimiento anual del saldo nominal de los AF mejoré su
dinamismo al lograr un crecimiento nominal de 7.7%(4.5%) real, la mayor tasa de crecimiento nominal registrada desde
febrero de 2018. A pesar de la recuperacion observada en los Gltimos cinco meses del afio, el crecimiento nominal
promedio de los AF en 2019 se mantuvo por debajo del registrado el afio previo (3.4% vs 6.2% en 2018).

La principal fuente impulso para el crecimiento de los AF continla proviniendo del ahorro de los residentes (79.6% del
total), los cuales contribuyeron en diciembre con 6.1 pp al crecimiento de 7.7% registrado por los AF. En el caso del
ahorro voluntario, la recuperacion observada en los Ultimos cinco meses del afio (la tasa de crecimiento nominal pasé
de 0.4% en agosto a 4.8% en diciembre) se apoy6 en el dinamismo de la tenencia en acciones de FDIs y de valores
publicos. Por su parte, el ahorro obligatorio también aceleré su dinamismo, y logré6 mantener tasas de crecimiento
nominal de doble digito a partir de agosto de 2019, para cerrar el afio con un crecimiento de 16.3%, significativamente
mayor al crecimiento observado al cierre de 2018 (de 6.3%). Por su parte, el ahorro de no residentes (20.4% de los
AF), registraron una tasa de crecimiento nominal de 8.2% en diciembre, acumulando tres meses de recuperacion y
logrando una tasa de crecimiento nominal promedio para 2019 de 0.3%, mayor a la contraccién de -1.3% reportada en
2018. En este caso destaca el crecimiento en la tenencia de valores publicos y la recuperacién en la tenencia de
instrumentos de renta variable. De esta forma, la moderacion en los riesgos que podian causar mayor volatilidad en
los mercados financieros durante el Gltimo trimestre de 2019 (acuerdo comercial alcanzado entre Chinay EEUU vy los
resultados electorales en el Reino Unido) pudo favorecer una mayor toma de riesgos que mejoro el desempefio de los
mercados nacionales al cierre del afio.
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Captacion: graficas y estadisticas

fue de 5.5%

Gréfica 1. Captacion Tradicional (vista + plazo)

(Var. % nominal anual)

Gréfica 2. Captacion Tradicional de la Banca

Comercial (Saldos en mmp corrientes)

En ese mes la captacién ala vista crecié 6.3% nominal anual y la captacion a plazo lo hizo a unatasa de 4.3%
Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (FN), crecieron 7.7% nominal anual.

En didiembre de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion tradicional (vista + plazo) de la banca comercial

Gréfica 3. Captacion Tradicional de la Banca

Comercial (Proporcion de PIB, %)
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Gréfica 7. Captacion a Plazo
(Var. % nominal anual)
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Gréfica 8. Captacion a Plazo
(Saldos en mmp corrientes)
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Gréfica 9. Captacion a Plazo
(Proporcion de PIB, %)
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Grafica 10. Acciones de Fondos de Inversiéon de
Deuda (Var. % nominal anual)

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 11. Acciones de Fondos de Inversion de
Deuda (Saldos en mmp corrientes)

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Gréfica 12. Acciones de Fondos de Inversion de
Deuda (Proporcion de PIB, %)
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Gréfica 13. Activos Financieros Netos: AF — Gréfica 14. Activos Financiero Netos: F — billetes 'y  Grafica 15. Activos Financieros Netos: F — billetes
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ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos corrientes 013 2014 015 016 217 E18 F M A M J J A S 0 N D E19 F M A M J J A S 0 N D
Activos Financieros Intemos (F) 1935 21093 21835 23265 25788 25795 25430 25660 26221 25804 26416 26694 26750 26823 2595 25905 26004 26512 26378 26671 26832 26813 26855 26566 27,150 27371 27483 20625 27954
-Biletes y Monedas 792 98 1087 1262 1373 437 135 137 1383 1362 1393 1381 1380 1367 134 1407 1495 M43 144 AMT O 14100 1423 142 1404 1412 1402 1402 1443 1549
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 18563 20,165 20748 22003 24415 24458 24095 24304 24868 24442 25023 25314 25369 25456 24582 24497 24509 25070 24954 25254 25423 25300 25434 25162 25747 25069 26,082 26183 26,406
-Renta Variable 6969 7261 7046 7466 8577 8794 842 8306 8727 8183 8676 8950 8932 88 8167 796 7909 8240 8079 8158 8310 8029 8032 774 7960 6098 8142 8102 8227
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 1594 12904 13602 14537 15838 15864 15675 15997 16441 16259 16347 16354 16438 16564 16415 16571 16601 16830 16874 7097 712 7361 17402 17439 7787 17871 17940 18081 18179
I Instituciones de depdstto 3200 3511 3950 4505 4967 4883 4919 4920 5009 5047 5139 5005 513 5080 5186 526 5271 5181 5216 525 5242 5269 5292 5250 5335 5242 5206 53 5459
Bancos 3003 3394 3820 4367 4804 4719 4754 4754 4861 48T 4966 4832 4959 4913 5009 50867 5090 5001 5035 5042 5050 5085 5107 5065 5149 5055 5038 5138 5271
IFNBs 108 17 129 48 163 165 166 166 168 170 173 173 174 176 11 179 181 181 181 1% 183 184 15 185 186 1867 188 188 188
Il Acciones de los FIDs 1168 1308 1207 1348 1445 1482 1497 1487 1512 1532 1539 1548 1565 1578 1587 1573 154 1567 1603 1625 1646 1697 719 4728 AT 4772 4780 4713 174
IIl Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 951 899 683 87 932 854 841 868 825 874 859 849 790 816 m 833 890 945 84 911 8% 95 80 92 M 9% M 92 9
V. Vialores pibiicos 2081 3518 374 3516 3722 3604 3598 3855 3803 3807 376 3860 3833 395 382 3% 3817 3963 3962 4008 394 4030 3993 3976 4008 4155 4241 4198 4173
Gobiemo Federal 2519 3034 3125 297 3092 303 3027 3205 3166 3165 3118 3212 375 345 313 3138 3121 3261 3283 330 334 3362 3363 339 3412 3502 355 35k 350
Banco de Mexico ¢ IPAB 13 18 156 89 129 4 I} 156 143 152 163 161 166 176 173 192 184 193 1% 188 119 1% 169 175 188 184 178 168
Otros valores publicos 8 %7 43 40 501 494 491 493 4% 491 4% 47 492 493 511 517 511 509 496 491 476 469 450 48 451 465 42 483 40
V. Valores privados 28 M4 2/ W6 2% 29 293 297 2% 304 306 302 kil 33 0 0 39 12 oM W oy M ¥ M 39 0 M7 30
VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 3076 3454 3702 3995 4478 4549 4527 4510 4673 4695 4728 47890 4805 4854 4721 4731 4759 4861 4916 5009 5073 5123 5200 5251 5315 5397 543 5511 5537
Fondos de ahorro para fa vivienda 801 870 953 1040 M3 140 1139 481 1207 1222 1220 1234 1281 1245 1244 1259 1289 1275 1213 124 1317 4386 1335 1382 1361 1368 1367 1385 1388
Infomavit 674 74 808 8 975 982 983 993 1043 1056 10% 1067 1085 1077 1077 1088 1089 1102 1401 1120 1043 4486 457 4472 4473 187 1188 1203 1205
Fovissste 7 1% 45 150 156 157 187 159 164 166 165 167 166 168 168 10 170 12 1 8 180 19 181 9 182 18
Fondos de ahorro para el refiro 2014 2584 2748 2955 3347 3400 3388 3419 3466 3473 3508 3555 3574 3609 3476 3472 3500 3586 3643 3715 3755 3747 3865 3899 3964 4029 4069 4125 4149
Acciones de las Siefores 2018 2334 2497 2702 3084 3144 3123 3148 3204 3200 328 3291 330 339 3209 3196 3233 3} 335 3480 3492 352 3600 363 3897 3750 3800 3853 3883
En Banco de México 100 % 18 M5 127 128 121 193 123 126 123 126 124 130 128 135 136 136 196 133 13 133 19 14 1% 1 1% 139 142
Bono de Pension ISSSTE 196 182 e 1T 136 137 138 138 138 138 138 138 139 140 140 14 132 132 {72 K7 - I ) (72 K 7 K I K I K I V)
VII. Titulos de Renta Variable 6969 7261 7046 7466 8577 8794 842 8306 8727 8183 8676 8950 893 882 8167 796 7909 8240 8079 8158 8310 8029 802 774 7960 8098 8142 8102 8227
Act Fin Int Netos (FN)= |+ 11+ Ill+ IV + V + VisVIl 18563 20165 20748 22003 24415 24458 24095 24304 24868 24442 25023 25314 25369 25456 24582 24497 24509 25070 24954 25254 25423 25390 25434 2562 25747 25069 26,082 26183 26,406
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 16 9.0 35 65 108 99 18 67 83 1 80 14 13 68 37 28 08 28 37 39 23 39 17 05 15 20 59 6.6 15
Biletes y Monedas 80 74 72 160 88 8.1 8.1 97 95 104 123 115 129 14 107 19 89 19 67 45 42 45 20 17 23 26 20 25 36
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 16 86 29 61 10 100 7 65 82 69 A Al 0 66 34 23 04 25 38 39 22 39 16 06 15 20 6.1 69 7
-Renta Variable 32 42 A8 45 149 157 99 40 8.1 24 67 10 51 6.1 12 38 18 43 41 48 48 49 74 38 09 89 03 22 40
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 104 13 54 69 89 69 66 18 83 94 83 12 80 68 58 55 48 14 A 69 6.0 68 6.5 66 82 19 9.3 9.1 95
I Instituciones de depdsito 96 97 125 140 103 95 01 19 15 127 123 100 124 84 92 92 6.1 6.1 6.0 6.2 42 44 30 49 39 30 08 11 36
Bancos 92 97 126 140 103 95 01 19 15 127 123 100 125 83 92 92 6.0 6.0 59 6.1 41 43 28 48 38 29 06 09 36
IFNBs 205 90 104 142 104 102 103 97 102 108 123 109 109 14 104 12 109 97 95 100 90 85 68 6.7 6.7 6.7 6.0 53 39
Il Acciones de los FDs 59 120 08 39 12 91 12 97 07 15 99 96 8.1 19 8.1 13 69 58 74 93 88 108 M6 M3 122 123 122 21 M0
I Acreedores por reporto de valores %455 A0 298 51 -3 23 06 16 16 95 0.1 15 45 44 413 45 107 27 50 14 58 25 86 80 21 n1 155 109
V. Valores pibiicos 18 180 56 53 59 0.1 16 18 05 27 0.1 06 10 12 12 08 25 100 101 40 50 59 58 30 69 61 110 9.1 93
Gobiemo Federal 108 205 30 b4 46 10 10 12 405 17 24 1 410 43 -16 28 09 4 85 39 55 69 19 46 93 9 189 21 129
Banco de México e IPAB 33 422 N6 429 452 B B3 N9 176 21 549 23 63.6 8 845 9%.8 26 1623 104 200 43 181 10 53 53 6.7 64 74 N
Otros valores pblicos 48 116 180 87 65 42 22 10 33 26 50 24 15 32 34 56 21 31 0 05 37 45 92 80 83 ST 5T 66 42
V. Valores privados mro A7 198 18 26 26 11 7 65 83 86 15 103 97 9.1 92 85 68 0 68 18 43 40 45 0 43 44 16 29
VI. Fondos de ahorro para fa vivienda y el retiro 5 123 12 19 1 19 "o 100 114 107 105 107 105 100 10 6.0 6.3 69 86 96 85 91 100 96 106 M2 152 165 163
Fondos de ahorro para la vivienda 84 86 96 92 86 83 87 80 11 109 1.0 11 1.0 1.0 114 1.3 14 118 "1 124 9.1 93 94 95 98 99 99 104 102
Ifonavit 88 88 101 102 94 9.0 94 85 114 15 16 115 14 13 17 16 "1 122 120 128 95 95 96 98 101 103 103 106 07
Fovissste 6.3 14 65 32 38 40 42 45 92 7 19 82 85 87 92 92 94 95 97 99 64 8.0 80 18 7 16 69 69 12
Fondos de ahorro para el refiro 12 138 64 75 133 132 "8 w07 15 107 103 105 103 97 55 42 46 52 15 87 84 91 102 97 109 M& 71 188 185
Acciones de las Siefores 76 158 0 82 141 144 15 11 122 15 14 113 14 104 59 44 48 55 8.1 96 90 97 108 104 M7 126 184 06 201
En Banco de México 168 19 98 0107 91 101 153 91 12 54 54 59 6.2 6.0 7 67 63 A 04 6.1 57 84 6.7 18 53 66 26 46
Bono de Pension ISSSTE 21 21 b2 49 06 {09 -16 200 23 27 25 23 23 22 21 24 -32 -35 40 4139 a1 41 420 45 B0 A1 B0 62
VI, Titulos de Renta Variable 32 42 A8 45 149 157 99 40 8.1 24 6.7 10 51 6.1 12 38 18 43 41 48 48 19 74 38 09 89 03 22 40

Activos Financieros Internos Netos (FN) = [ +1I+ Il +IV+V+V 7.6 86 29 61 110 100 Al 65 8.2 69 Al Al A 6.5 34 23 04 25 38 39 22 39 16 06 15 2 6.1 69 Al




ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos constantes 2013 2014 2015 2016 2017 E18 F M A M J J A S 0 N D E19 F M A M J J A S 0 N D
Activos Financieros Intemos (F) UATT 288 25916 26777 2779 27659 2764 27322 28014 27613 28159 28304 28198 28157 27106 26824 26740 272389 27408 27305 27455 27504 27540 27042 21753 27896 27860 21,780 27,954
Billtes y Monedas 1002 1128 1208 1452 1480 1434 1426 1444 1446 1458 1485 1464 1455 1435 1435 45T 1537 1482 1464 1461 1443 1461 1457 1434 1443 1429 142 1451 1549
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 2475 24500 24682 25325 26319 26205 25738 25877 26568 26155 26674 26840 26743 26722 25671 25367 25202 25757 25645 25854 26013 26,054 26083 25707 26310 26467 26439 26329 26406
-Renta Variable 8813 8822 8501 8593 9246 9429 8995 884 934 8756 9249 9499 9415 934 859 8208 8132 8466 8303 8351 8503 8239 8237 7891 8134 8253 8263 8147 827
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 14662 15679 16181 16732 17,073 16796 16744 17033 17244 17399 17425 17341 17328 17388 17042 1759 7070 17291 17342 7508 7510 7815 17846 17816 18175 18214 18186 18182 18179
|. Insttuciones de depdsito 40476 42659 46990 51848 53544 52364 52047 52386 53731 54012 54778 53069 54116 53420 54156 54526 54199 53234 53606 53492 53636 54073 54269 53635 54515 53427 52073 53609 54586

Bancos 39116 41234 45450 50147 51785 50599 50777 50614 51934 52194 52032 51235 522717 51577 52305 52677 52339 51378 51742 51617 51760 52182 52372 51749 52613 51517 51067 51618 52706
IFNBs 1961 1425 1841 1704 1760 1765 770 772 797 1818 1846 1835 1838 1843 1852 1849 1861 1856 1864 1875 1875 1894 1897 1886 1904 1910 1906 1891 1884
I1. Acciones de los FIDs 14770 15802 15429 5611 5677 15888 15093 15836 16155 16392 16411 16416 16502 16562 16572 16285 15881 16100 16477 16639 16841 17409 17625 17608 17950 18058 18043 17826 17139
IIl. Acreedores por reporto e valores y Obligaciones bancarias 12026 1,023 8128 10207 10046 9159 8981 9287 8812 9348 9153 9007 837  8s64 M4 8625 9152 9713 874 9330 8554 9487 9025 9429 9925 10151 9614 9674 9869
V. Valores piblicos 37607 42145 4MT8 40471 40126 38642 38430 41046 40628 40741 40251 40025 40404 471001 39917 39841 39250 40M4 40720 41036 40868 41353 40951 40621 41873 42346 42004 42212 41728
Gobiemo Federal 31852 38861 37177 34032 33332 32559 32335 34126 33821 33864 33236 34057 33474 34067 32774 32490 32006 33499 33743 34090 34183 34707 34486 34317 35480 35604 36243 35662 35264
Banco de México e IPAB 1692 1428 1854 1025 1393 789 848 1665 1523 1622 1733 1703 1749 1849 1809 1993 1895 1983 1880 1922 1813 1837 1851 1728 1785 1915 1868 1792 1675
Otros valores piblicos 454 4455 5146 5414 5400 5203 5246 5254 584 585 5282 5165 5182 G175 5337 5368 5259 5232 5007 5025 4872 4810 4614 4576 4608 4740 4883 4857 4799
V. Vialores privados 253 2599 3049 397 HM68 M6 HM29 Y66 3189 3BT 3BI 307 78 W6 3364 34 W0 MO0 220 I¥BO 3W/4 2B 261 228 380 349 320 3183 3098
V. Fondos de ahorro para la vivienda y el refio 38895 41969 44038 45986 48269 48774 48367 48661 49927 50237 50400 50783 50649 50065 49301 48984 48940 49941 50519 51284 51905 52567 53326 53644 54310 55005 55110 55413 55370
Fondos de ahorro para a vivienda 10182 10673 1142 11980 12188 12222 12170 12257 12899 13073 13008 13088 12078 13070 12996 13033 12047 13006 13078 13249 13479 13703 13691 13809 13809 13945 13861 13929 13878
Infonavit 8527 8917 9615 10255 10511 10534 10408 10669 1145 11300 11253 11318 11230 14303 11243 11270 11196 11324 11313 11466 11604 11866 11869 11970 11984 12100 12042 12099 12052
Fovissste 1605 1657 1727 1725 1677 1689 1672 1688 1754 774 754 1770 1749 1767 1783 1763 1751 1774 1765 1783 1788 1837 1823 1839 1825 1846 1819 1830 1825
Fondos de ahorro para el refiro 28163 31396 32695 34006 36081 36552 36188 36405 37027 37164 37302 37604 37671 37885 36304 35952 35993 36846 37442 38035 38426 38864 39634 39835 40500 41060 41249 41484 41492
Acciones de las Siefores 25525 2839 29701 3103 33289 33709 33362 33620 34232 34344 34618 34804 34808 35061 33607 33003 33240 34089 34687 35315 35728 36139 36917 370 37778 3830 38520 38744 38834
En Banco de México 1264 191 1281 1325 1374 1373 1364 M5 1319 147 1306 1384 1309 1369 1334 13909 1398 1398 1395 1366 1340 1366 1362 1372 1368 1309 1380 1305 1422
Bono de Pension ISSSTE 1974 1846 T3 1577 1468 470 474 1469 476 1473 1468 1466 1464 1466 1464 1459 1355 1358 1359 1355 1368 1369 1365 1363 1365 1362 149 145 1236
V. Titulos de Renta Variable 8813 8822 8501 8593 9246 9429 8995 8844 934 8756 9249 9499 9415 934 8529 8208 8132 8466 8303 8351 8503 8239 8237 7891 8134 8253 8253  8M7T 8227
Act Fin Int Netos (FN)=1+ 11+ Il + IV +V + VI+VII 45 24500 24682 25325 2639 26225 25738 25877 26568 26155 26674 26840 26743 26722 25671 25367 25200 25757 25645 25854 26013 26054 26083 25707 26310 26467 26439 26329 26,406
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 35 41 14 3 38 41 23 16 38 25 32 24 22 17 A1 418 -38 A5 02 041 20 04 -2 41 16 09 28 38 45
Billtes y Monedas 39 125 17 123 19 24 26 45 48 56 13 6.4 6 6.1 56 6.9 39 34 21 04 2 02 -9 20 08 04 -0 -05 08
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 35 44 07 26 39 42 23 14 35 23 30 22 20 15 45 23 42 A8 04 041 21 04 -2 -42 16 0 30 38 48
-Renta Variable {07 0.1 -36 11 76 97 43 -09 34 20 20 21 01 10 58 81 420 402 17 56 88 59 09 69 36 116 -32 07 12
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 6.2 69 32 34 20 13 12 21 36 47 35 23 30 17 09 08 00 29 36 28 15 24 24 21 49 47 6.1 6.0 6.5
I. Ingftuciones de depdsito 54 54 102 103 33 38 48 6.5 66 78 13 49 72 32 41 43 12 17 20 21 02 0.1 -09 11 07 00 -22 -9 07
Bancos 50 54 102 103 33 38 48 66 6.7 79 3 49 12 32 41 43 11 15 19 20 03 00 A1 10 06 01 24 20 07
IFNBs 159 41 8.1 104 34 44 41 44 54 6.0 13 58 57 57 52 6.2 57 52 53 58 44 40 28 28 34 36 29 23 11
I1. Acciones de los FIDs 18 16 -29 05 04 33 56 44 59 6.7 50 45 31 21 30 24 20 13 30 51 42 6.2 14 3 88 90 89 95 9
IIl. Acreedores por reporto de valores 206 92 58 256 46 82 -13 42 29 6.7 47 45 32 0.5 88 58 -89 6.0 12 10 29 15 14 47 192 185 185 122 78
V. Valores piblicos 5 134 34 84 09 1 66 -31 -38 17 43 40 37 37 -36 37 22 54 6.0 00 06 15 17 Q07 36 3 1 6.0 63
Gobierno Federal 66 157 09 45 21 43 6.0 -37 49 21 £7 57 56 6.0 62 12 -37 29 44 01 14 25 38 08 6.0 48 108 95 98
Banco de México e IPAB A7 156 209 447 %9 44 %7 151 125 24 480 358 559 636 759 88.0 %0 1513 A7 154 19.0 132 68 15 21 36 33 A0 116
Otros valores piblicos 201 13 155 52 02 43 -29 -38 12 18 03 23 32 17 14 09 -26 -2 28 44 18 85 21 M4 A B4 -85 -93 47
V. Valores privados 15 56 173 8.1 -39 28 41 26 19 36 38 26 51 44 40 42 35 24 29 26 33 00 00 07 30 42 -2 44 55
V. Fondos de ahorro para la vivienda y el refiro 34 19 49 44 50 6.0 54 41 65 6.0 56 56 53 47 20 12 14 24 45 54 40 48 58 56 72 19 18 134 131
Fondos de ahorro para a vivienda 43 43 3 56 17 26 32 28 6.3 6.1 6.1 6.0 58 57 62 6.3 6.2 Al 75 8.1 45 48 53 55 64 6.7 6.7 69 12
Infonavit 41 48 8 6.7 25 33 39 33 66 66 66 6.4 62 6.0 65 66 65 75 8 85 49 50 55 58 6.7 10 Al 74 8
Fovissste 22 32 43 01 28 45 A4 05 45 31 31 32 34 35 41 43 44 49 55 56 19 36 39 39 44 45 37 38 43
Fondos de ahorro para el refiro 31 92 44 40 6.1 12 6.1 54 6.6 59 54 54 54 44 06 05 02 08 35 45 38 46 6.0 51 75 84 136 154 153
Acciones de las Siefores 35 "1 47 47 6.9 8.1 68 58 3 6.7 6.2 6.2 59 5.1 09 03 00 11 40 54 44 52 66 64 83 93 150 171 168
En Banco de México 124 57 75 35 36 34 45 98 44 26 07 06 10 11 11 28 18 19 31 35 16 14 43 28 45 22 35 03 17
Bono de Pension ISSSTE b4 65 -12 40 69 1 66 67 56 6.9 69 68 6.9 68 66 68 -7 -16 16 18 80 -1 11 -7 14 18 -19 -18 88
V. Titulos de Renta Variable 07 0.1 -36 11 76 97 43 09 34 20 20 21 01 10 58 81 4200 02 17 56 88 59 09 69 36 116 -32 07 12
Act Fin Int Netos (FN)=1+ 11+ 11l + IV +V + VI+VII 35 44 0.7 26 39 42 23 14 35 23 30 22 2 15 415 23 42 A8 04 LAl Al 04 -2 42 A8 A0 30 38 48

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Intermnos (metodologia 2018) e Inegi

Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacion para la suscripcion o compra de valores.



