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Mensajes clave sobre los EAGLES

Elementos clave « Los EAGLESs vy paises del Nido tuvieron éxito de nuevo en la gestiéon de un entorno externo

para EAGLEs y dificil en 2012. Las acciones de los bancos centrales occidentales reforzaron las entradas de

paises S B\ [T e M=t M Cabital y los retos para los responsables politicos en los mercados emergentes (‘gestion del

201 2 éXitO”)

« La dependencia de los paises occidentales es todavia alta. No hay lugar para la complacencia
a pesar de los niveles de vulnerabilidad histéricamente bajos en los EAGLES

Los EAGLEs de

 Los nueve paises emergentes que habian sido clasificados como EAGLES el ano pasado se
BBVA: un grupo mantienen este afio después de revisar sus previsiones a largo plazo: China, India, Indonesia,
robusto Brasil, Rusia, Corea, Turquia, México y Taiwan.

« Bl grupo del Nido esta formado por 14 paises, la mayoria de ellos en Asia y Ameérica Latina

El pape[ fje la « Grandes cambios ya estan en marcha para la poblacion de los paises emergentes. Una mayor
“pobIaC|on inversion y ganancias en productividad son necesarios para hacer frente al envejecimiento de la
emergente” poblacién en algunas economias.

- La rapida urbanizacion, la disminucion del tamafo del hogar y una creciente clase media
van a cambiar radicalmente los patrones de consumo en estos paises
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Una guia para el informe de 20713

1. Referencias clave en 2012 para EAGLEs y el Nido

« Un entorno exterior desafiante
« (Como se comportaron los EAGLESs y el Nido?

2. Nuevas previsiones para la proxima decada

* Recuadro: metodologia EAGLES vy robustez de sus miembros
« Evaluacion de la vulnerabilidad a largo plazo

3. El papel de la “poblacion emergente” en el crecimiento sostenible

* El envejecimiento no es exclusivo de las economias desarrolladas
e La disminucion del tamano de los hogares

« Migracion a las ciudades: el proceso de rapida urbanizacion

* La creciente clase media: cada vez mayores ingresos

* [a nueva clase media no solo impulsara el consumo global sino que cambiara su
COMpPOSIicion
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Resumen

Seccion 1

Un entorno exterior desafiante

Seccion 2

Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

Seccion 3

Factores de apoyo para el crecimiento a largo plazo: el papel de la “poblacion
emergente”
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Un entorno exterior desafiante

Un entorno exterior desafiante: los bancos centrales
manejaron con exito la entrada de capitales en los MEs

Flujo de capitales hacia los EAGLEs

Indice de tension financiera para EE.UU. de BBVA (media no ponderada como % del PIB) (1980-2011)

Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research y FMI
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Un entorno exterior desafiante

sSurgen algunas tensiones pero los EAGLESs v el Nido estan
ahora mejor preparados (la “nueva normalidad” de riesgo)

Ratings soberanos* para los EAGLEs y paises del Nido

Ratios de deuda publica y privada en relacion (final de periodo) (2000-2012)

al PIB o012 *Promedio numérico de los ratings de Fitch, S&P y Moody’s, redondeado a cero decimales
Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research y agencias de rating
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Un entorno exterior desafiante

La debilidad de las economias desarrolladas se extendio a
los MEs en 2012 y se amplio “la brecha de nivel’

G7, EAGLESs y Nido: PIB en niveles Crecimiento del PIB
(balance neto en puntos porcentuales) (rango 0-100) (media no ponderada del cambio annual en %)
Fuente: BBVA Research y Haver Fuente: BBVA Research y Haver
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Un entorno exterior desafiante

Aparecen algunas senales de recuperacion en el comercio
mundial y domina el comercio sur-sur

Dinamica de las exportaciones 2010-2012 EAGLEs y Nido: exportaciones por destino

(media mavil 3 meses %a/a ajustada estacionalmente) (% sobre el total de exportaciones de EAGLEs vy el Nido)
Fuente: BBVA Research y CPB Fuente: BBVA Research y FMI
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

Criterios para el periodo 20712-2022:
|0S Nnuevos umbrales

Incremento del PIB entre 2012 y

2022 en ddlares de 2012
ajustados segun PPA

EAGLEs

Economias del G6 - promedio 446.000 Media
mill. délares G6

Economias del G6 - minimo 194.000
mill. délares

Italia

Resto de economias emergentes candidatas
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

Los EAGLES v paises del Nido en 201 3:
geograficamente equilibrados

EAGLEs

China

Indonesia

Corea

Turquia

Taiwan

Tailandia
Colombia
Vietham

Polonia
Bangladesh

Argentina

Chile

Infor!

me anual EAGLEs 2013

1
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

China v la India
contindan jugando en otra liga

Incremento del PIB entre 2012 y 2022

(% de participacion en el crecimiento mundial vy los 3 grandes actores en mil mill. ddlares)
Fuente: BBVA Research y FMI/WEO
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

Otros actores importantes en Asia, America
Latina vy Europa

Informe anual EAGLEs 2013

Incremento del PIB entre 2012-2022 y PIB en niveles de 2012 [EAGLEs]

(mil mill. dolares) (incremento del PIB eje de ordenadas vy nivel de 20712 bajo la etiqueta del pais) (las burbujas son proporcionales a los niveles de 2012)
Fuente: BBVA Research and FMI/WEO
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

Y hay mas candidatos,
algunos muy cerca del umbral

Incremento del PIB entre 2012-2022 y PIB en niveles de 2012 [Nidol

(mil mill. dolares) (incremento del PIB eje de ordenadas vy nivel de 20712 bajo la etiqueta del pais) (las burbujas son proporcionales a los niveles de 2012)
Fuente: BBVA Research and FMI/WEO
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

Un enfoque robusto vy ‘justo™: |os paises deciden

Previsiones de crecimiento y umbrales en el periodo 2012-2022

(crecimiento medio annual en %)
Fuente: BBVA Research, FMI/WEO, OCDE y Consensus
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: cambios en el
mapa de crecimiento mundial

Factores de apoyo para el crecimiento a largo plazo: el papel de la “poblacion
emergente”
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: cambios en el mapa de crecimiento mundial

El mundo emergente
iderara el crecimiento en la proxima decada

Contribucion al crecimiento del PIB mundial
(puntos porcentuales) (dolares de 20712 ajustados por la PPA)

Fuente: BBVA Research y FMI/WEO
4.5 -
4.0 -
3.5 -
3.0
2.5 -
2.0 -
1.5 1

1.0 -

0.5 A

0.0 -

80s 90s 00s precrisis Crisis global 2012-2021

mmm RAM mm G6 mmsm EE UU. wem Nido = FAGLEs ——Mundo

17



Informe anual EAGLEs 2013
BBVA | reseance

Los EAGLEs de BBVA en 2013: cambios en el mapa de crecimiento mundial

La conexion del Pacifico: Asia y America

Incremento del PIB entre 2012 y 2022 por region )

Fuente: BBVA Research y FMI/WEO
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Los EAGLEs de BBVA en 2013: cambios en el mapa de crecimiento mundial

El crecimiento del comercio sur-sur

Cuota de exportaciones de los EAGLEs y paises del Nido por grupos de paises

Fuente: BBVA Researc| hy FMI
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Resumen

Seccion 1

Seccion 2

Los EAGLEs de BBVA en 2013: resultados para el periodo 2012-2022

Seccién 3

Factores de apoyo para el crecimiento a largo
plazo: el papel de la “poblacion emergente”

20



BBVA

RESEARCH

Informe anual EAGLEs 2013

Factores de apoyo para el crecimiento a largo plazo: el papel de la “poblacion emergente”

El envejecimiento
NO es exclusivo de las economias desarrolladas

Crecimiento de la poblacion en edad de trabajar (1980-2040)

(cambio medio anual en %)
Fuente: BBVA Research y ONU
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Sin embargo,
hay diferencias significativas entre paises

RESEARCH

Priramides poblacionales (2010)

(% de la poblacion total)
Fuente: BBVA Research y ONU
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La "prima de poblacion” seguira
siendo relevante para la mayoria de los MEs

Etapa en la transicion demografica en referencia a la poblacién en edad de trabajar

Fuente: BBVA Research y ONU
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La reduccion en el tamano del hogar
suavizara el efecto de el envejecimiento

RESEARCH

Renta per capita y tamaro del hogar «.2000) Tamarno del hogar en el mundo
Fuente: BBVA Research, FMI, ONU y BM
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La poblacion en MEs

Informe anual EAGLEs 2013

Se mueve hacia las ciudades.. muy rapidamente

Poblacion segtin area de residencia

(milliones de personas)
Fuente: BBVA Research y ONU
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Factores de apoyo para el crecimiento a largo plazo: el papel de la “poblacion emergente”

Un creciente numero de aglomeraciones urbanas

Porcentaje de poblaciéon urbana y aglomeraciones por volumen (2025)

Fuente: BBVA Research y ONU

Porcentaje de
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Las clases medias emergentes se
nan acelerado desde el comienzo de este siglo

RESEARCH

Poblacion por rango* de PIB per capita en los EAGLEs y paises del Nido

(milliones de personas y cuota en %)
*Clase alta mas de 40.000 dolares de 2010 por afio ajustados segun PPA, clase media alta entre 25.000 y 40.000, clase media media 15.000-25.000, clase media baja 5.000-15.000, ingresos

bajos 1.000-5.000 y pobres por debajo de 1.000.
Fuente: BBVA Research
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L as clases medias emergentes cambpiaran 10s
patrones de consumo... de forma significativa

Patrones de consumo y transicion* del ingreso en MEs

(% de la cesta de consumo del IPC y PIB per capita)
*Los paises de ingresos bajos tienen un PIB per capita entre 2.000 y 8.000 ddlares de 2010 ajustados seguin la PPA (hasta 9 en logaritmo), de ingresos medios comprenden el rango entre 8.000 y

22.000 délares (entre 9 y 10 en logaritmo) y paises de ingresos altos son los mayores de 22.000 ddlares
Fuente: BBVA Research and Haver
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Algunas industrias se beneficiaran de el auge en
la demanda... generando algunos desafios

RESEARCH

Mercados mundiales de acuerdo con el crecimiento anual de la flota de vehiculos entre 2010 y 2020

Fuente: BBVA Research
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AVISO LEGAL

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA ),
con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe y estan sujetas a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos
cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos
especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias
decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por BBVA por lo que no se
ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados
futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en
futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones,
las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a
realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores
subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente
documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia O ajena, proporcionar servicios de
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos 0 a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo
cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley
aplicable.

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA u otra entidad del Grupo BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de
inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenta
propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o
medio (i) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (0 personas o entidades de los
mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.

Este documento serd distribuido en el Reino Unido tnicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y
mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (i) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo
49(2)@) a (d) de la orden o (i) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun el significado del articulo 21 de la ley de servicios y
mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes y las personas que no sean personas
relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este documento solo estan disponibles para personas
relevantes y solo se realizardn con personas relevantes.

Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de estas restricciones podrd constituir
infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América.

El sistema retributivo del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio econdémico por BBVA e,
indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion
especifica de banca de inversiones.

BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.

“BBVA esta sometido al cédigo de conducta de los Mercados de Valores del Grupo BBVA, el cual incluye, entre otras, normas de conducta establecidas para prevenir y evitar conflictos de interés con
respecto a las recomendaciones, incluidas barreras a la informacién. El Cédigo de Conducta en los Mercados de Valores del Grupo BBVA esta disponible para su consulta en la direccién Web siguiente:
www.bbva.com / Gobierno Corporativo”.

BBVA es un banco supervisado por el Banco de Espafia y por la Comision Nacional del Mercado de Valores, e inscrito en el registro del Banco de Espafia con el numero 0182. ;
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