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Flash Semanal México

La semana que viene...

Se publicaran datos de empleo en México al mes de septiembre, lo que daria indicios sobre
el comportamiento del consumo al final del tercer trimestres del afio

El proximo viernes se daran a conocer datos sobre las caracteristicas del empleo en el pais al mes de
septiembre, entre las que destacan la tasa de desempleo (ver siguiente pagina para mas detalle). Estos datos
de empleo contribuirdn a evaluar coémo se habra comportado el consumo al cierre del tercer trimestre. Otro
dato relevante para la economia mexicana que se podria dar a conocer la préxima semana seria el dato de
produccion industrial en EEUU del mes de septiembre, no obstante, debido al cierre de gobierno en aquél
pais es posible que su publicaciéon se retrase. Este Ultimo dato ayudaria a evaluar si la mejora en la
produccion industrial y manufacturera de México en agosto puede mantenerse en los siguientes meses, y por
lo tanto daria pistas més claras sobre el crecimiento del PIB en el tercer trimestre del afio.

El conflicto fiscal en EEUU predomina en el comportamiento en los mercados

Durante la semana el presidente de EEUU propuso a Janet Yellen, actual vicepresidenta de la FED, como
sucesora de Ben Bernanke para dirigir la Reserva Federal en el periodo 2014-2018. Si bien se puede afirmar
gue esta designacion tuvo una respuesta positiva en los mercados, el desarrollo de las negociaciones fiscales
se mantiene como la principal influencia sobre los mercados financieros. La reunién entre el presidente
Obama y legisladores republicanos al final de la semana generd expectativas de que se pudiera llegar a un
acuerdo acerca del incremento del techo de endeudamiento, sin embargo, al momento no hay visos de
solucién. Por un lado los republicanos plantean terminar con el “cierre” del gobierno e incrementar
temporalmente el techo de deuda para mantener el gasto hasta noviembre 22 siempre y cuando el presidente
acepte negociar acerca de su politica de gasto en el largo plazo, en particular, sobre los gastos en materia de
salud. Por otro lado, el presidente Obama ha insistido en que no aceptara condiciones en lo que toca al techo
de deuda y al “cierre” del gobierno. En este contexto la expectativa de un acuerdo generd alzas en los
mercados accionarios y una apreciacion semanal del peso de 0.6% que lo llevé de nuevo a tocar los 13
pesos por délar al cierre de la semana. Las tasas de corto plazo en México registran una caida en lo que va
del mes ante la expectativa de recorte de Banxico, mientras que en EEUU el rendimiento de la tasa a un mes
registré su nivel maximo en los ultimos 5 afios ante la incertidumbre sobre las negociaciones fiscales.

Gréfico 1
Produccion manufacturera (var. % a/a, ajustado por Gréafica 2
estacionalidad) Curva de rendimientos de corto plazo EEUU (%)

7

6

5

’\_//‘/ v M\ / EE

0.0 Y
vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv 0'0

0.0 =

pn o R arpn s s s v s s B o R R B S R v R e e ™ M oM W

bastacs5bagsdbdastscs5bag>dbdast>csd

< O = o = c S S o = c S S
FeERES=38c2c58ERE373802552ERE3=¢
Manufacturas EEUU Manufacturas México Septiembre 20 Septiembre 13 Octubre 10
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ICAP Plc el mayor broker de deuda del gobierno de EEUU.
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Fuente: BBVA Research, Bloomberg. El dato corresponde al reportado por


http://www.bbvaresearch.com/

Calendario: Indicadores

Ocupaciéon y empleo de septiembre (18 de octubre)
Prevision: 5.08%

Consenso: 5.10%

Previo: 5.17%

El viernes 18 de octubre el INEGI publicara datos de empleo concernientes al mes de septiembre de 2013. Dada la
leve mejora de la actividad econémica, particularmente de la produccion industrial de agosto (0.5% m/m, ajustado
por estacionalidad), seguir el comportamiento del empleo sera relevante. Este indicador permitird conocer las
caracteristicas del empleo creado hasta el tercer trimestre del afio para el conjunto de la fuerza laboral. Entre los
indicadores destaca el de remuneraciones, que contribuye a evaluar el ingreso laboral (combinacion de empleo y
salarios) en la economia y es un indicador que permite evaluar el desempefio del mercado interno. Las tasas de
desempleo previas han sido desfavorables, sin embargo las condiciones del mercado laboral parecen mejorar
levemente en los sectores de manufactura y servicios por lo que estimamos una muy leve baja del desempleo de
5.17% de agosto de 2013 a 5.08% para el mes de septiembre.

Gréfica 3

Creacién formal de empleo

(Variacion % a/ay nuevos asegurados por el IMSS,
series originales)
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Mercados, actividad e inflacidn

e El acercamiento entre el presidente de los EEUU y los republicanos en aras de lograr un acuerdo para incrementar
el techo de deuda genero una reduccion en la aversion global al riesgo que se reflejé en ganancias de los
mercados accionarios y apreciaciones cambiarias hacia el final de la semana.

Gréfica 5 3
Mercados Accionarios: Indices MSCI
(indice 11 de septiembre 2013=100)

Gréfica 6
Divisas: Tipos de Cambio frente al délar
(indice 11 de septiembre 2013=100)
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Fuente: BBVA Research con datos de Bloomberg

Fuente: BBVA Research con datos de Bloomberg Nota: LATAM incluye
Argentina, Brasil, Chile, Colombia y Peru. Asia incluye Filipinas, Corea del Sur,

Taiwan, Singapur, Indonesia y Tailandia.

e En este sentido, se redujeron los niveles de riesgo de crédito de naciones emergentes, y las tasas de largo plazo
de México retomaron su correlacion con las tasas de largo plazo del Tesoro de EEUU.

Gréfica 7
Riesgo: CDS 5 afios (indice 11 de sept 2013=100)
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Gréfica 8
Tasas de Interés de 10 afios, Ultimo mes
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Fuente: BBVA Research con datos de Bloomberg

Fuente: BBVA Research con datos de Bloomberg

e Pese a los efectos econdmicos de las inundaciones, la inflaciébn se mantiene estable. La produccion industrial de
agosto confirma una moderada aceleracion en el tercer trimestre.

Gféfica 9
*Indice de Sorpresas de Inflacién
(julio 2002=100)

Gréfica 10
PIB observado y estimacién 3T13
(Var % al/a y t/t)
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*Mide las deviaciones de la inflacién respecto del dato esperado por el
mercado ajustando por la volatilidad de la inflacién. Cuando tiende a la baja
implica una sorpresa de inflacion menor a la esperada y cuando tiende al alza
indica una sorpresa de inflacion mayor a la esperada.
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A.,
Institucion de Banca Mililtiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones,
estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones
contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia,
expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccion. El presente documento no constituye una oferta ni una
invitacién o incitacién para la suscripcién o compra de valores.
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