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Flash Chile

Esperamos IPC de agosto en 0.3% por abajo, y muy dificil llegar
a 0,4%.

Para agosto esperamos una reversion casi completa del alza de 26,8% observada en
tarifas interurbanas durante julio pasado, lo que incidira negativamente en -0.21% en el
IPC de este mes. Por su parte, la ocurrencia del feriado a mitad de semana no ha sido
impedimento para que las alzas del mes pasado se reviertan rapidamente en la metodologia de
toma de precios INE.

Por otra parte, las tarifas aéreas y las gasolinas inyectaran inflacion en el mes. Estas ultimas
experimentando un alza de 4.0% (inc. +0.18%). Para la préxima semana esperamos un alza en
torno a $10 pesos por litro, cuya incidencia estara presente principalmente en el IPC de
septiembre.

Respecto a la division Alimentos y bebidas no alcohdlicas (19% de la canasta), esta
experimentaria un alza de 0,52% (inc. +0.11%). En la toma de precios verificamos ajustes casi
nulos en elaborados (café, leche, queso, postres lacteos, té, yogurt, etc.). Ademas, la demanda
por productos elaborados lacteos ha sido importante (excepto de yogurt), pero los productores
han optado por privilegiar volumen, lo que incluso ha llevado a quiebres de stock (en parte
reflejado en las cifras macro en inventarios). A su vez, los precios de embutidos han
experimentado leves alzas, en tanto jugos y bebidas no han tenido variaciones relevantes. Cabe
destacar que la negativa propaganda sobre algunos derivados lacteos ha impactado
negativamente la venta, situacién que tampoco ha apoyado ajustes de precios alcistas. En
relacion a Frutas y verduras observamos alzas en lechugas y pimentones, en tanto
citricos destacarian por sus bajas.

Por su parte, la Divisiébn Prendas de Vestir experimentaria un alza de 2.2% con una incidencia
positiva no superior a +0.06% (que vemos como techo).

Asi, los principales grados de incertidumbre en este registro provienen de las divisiones
“Restaurantes y hoteles” y “Bienes y servicios diversos”. Dentro de esta Ultima,
consideramos leves retrocesos en el item Gastos financieros. Por otro lado, dentro de la division
5, no es descartable que el alza del salario minimo haya impactado (de manera anticipada) a
Servicio doméstico que tiene una relevante participacion en la canasta (2.25%). Nosotros
asumimos un alza menor dado que no tomamos precios duros. Con todo, por ahora vemos dificil
alcanzar el umbral de 0.35%.



Principales productos

Variacion (%) Ponderacion (%) Incidencia (%)

Gasolinas 4.0 3.2 0.18
Diesel 38 0.2 0.01
Gas licuado 1.8 1.2 0.03
Trans. Interurbano -20.6 0.8 -0.21
Trans. Aéreo 10.0 05 0.04
Lechugas 15.9 0.2 0.04
Carne de vacuno 0.8 1.9 0.02
Naranja -17.0 01 -0.02
Pimenton 133 0.0 0.01

Fuente: BBVA Research

Principales variaciones por division

Divisiones Participaciéon (%) Variacién (%) Incidencia (%)

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 18.9 0.52 on
Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 2.0 118 0.03
Prendas de vestir y calzado 5.2 220 0.06
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 133 0.47 0.06
Muebles, articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria 75 0.34 0.02
Salud 5.4 0.03 0.00
Transporte 193 -0.21 -0.04
Comunicaciones 4.7 -0.01 0.00
Recreacioén y cultura 75 0.01 0.00
Educacion 6.0 0.00 0.00
Restaurantes y hoteles 44 0.64 0.03
Bienes y servicios diversos 5.8 -0.20 -0.01
Redondeado 030

Fuente: BBVA Research

CPI inflation would reach 0.3% MoM on August

CPI inflation would reach 0.3% MoM on August. We forecast a nearly complete reversal of
transport fares (-0.21%), increases in fuels (+0.18%) and a moderate increase in Food prices
(+0.11%). Overall, CPI inflation will not exceed 0.3% in August (2.3% YoY).
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