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Flash Chile

IPC de septiembre tendria piso en 0,5%, y podria empinarse
hasta 0,9%

IPC de septiembre tiene piso en 0,5%, pero podria empinarse hasta 0,9%. IPC de agosto
estda por conocerse, y seguimos proyectando un registro en torno a 0,3%. Donde hemos
colocado particular esfuerzo es en consultar a distribuidores y comercializadores respecto a los
ajustes de precios estacionales para el IPC de septiembre. La reciente alza de cigarrillos
decretada a contar del 2 de septiembre, aumentos acotados pero significativos en autos nuevos
(entre 2% y 3%), aumentos estacionales en transporte interurbano y carnes, impactos por
incremento del salario minimo, entre otros detallados en la tabla 1, pueden llevar el registro a un
“impresionante” 0,9% condicional en parte a la evolucién de combustibles que comenzaran
bajando algo este jueves. No hemos incorporado impactos depreciativos sobre la canasta,
situacion que sigue siendo un riesgo toda vez que comienzan a agotarse los stocks a tipos de
cambio bajo. En cualquier caso, IPC de septiembre parece tener piso en 0,5%.

Esperamos conocer el IPC de agosto para refinar/acotar nuestro rango, y verificar si
efectivamente se observa una reversion completa del alza de transporte interurbano, entre
otros efectos base relevantes.

Tabla1
Principales variaciones e incidencias en IPC de septiembre por producto

Part. Rango variacion % Incidencia
Canasta % Comentarios
° Inferior Superior Inferior Superior

Gasolinas 323 0 2 0.00 0.09 Alza en gasolina y mantencion tipo de
cambio

Trans. Interurbano 0.76 15 23 012 Q19 Alza estacional

Trans. Aéreo 049 0] 5 0.00 002 Toma de precios

Automaovil nuevo 587 2 3 010 Q15 Consulta directa a distribuidores por precios
de venta en septiembre.

Carne de vacuno 1.89 1 3 002 007 Alza estacional, pero reversion la Ultima
semana.

Cigarrillos 095 5 7 0.06 010 Alza de entre $200 y $100 de British
Tobacco. Rige desde 2/09.

Tomate 032 10 20 0.03 0.07 Alza estacional

Carne de Cerdo 034 5 10 0.02 0.04 Alza estacional

Carne de Pollo 0.89 2 4 0.02 0.04 Alza estacional

Papa 046 2 5 0.01 0.03 Alza estacional, pero buen clima y abundante
stock limitan alzas.

Zapallo 0.09 10 20 0.01 0.02 Alza estacional

Pimenton y 0.04 15 25 0.01 002 Alza estacional

Pimiento

Limon 0.09 5 10 0.01 0.01 Alza estacional

Zapallo italiano 0.03 4 8 0.00 0.01 Alza estacional

Prendas de vestir 521 0.7 0.02 Leve alza estacional que esperamos con

nueva metodologia.



Automovil usado
Servicio domeéstico
Almuerzo fuera del
hogar

Arriendo

Pescados
Embutidos

Lavadora

Computador

Totales

283
226
266
387
023
029
0.36
134

34

0 0.00
1 002
1 0.03
03 0.01
- -0.0027
- -0.0029
2 -0.005
2 -0.01
05

09

Alza nuevos impide bajas en usados
Impacto por alza salario minimo
Toma de precios

Alza por IPC de julio y agosto

Baja estacional

Baja estacional

Baja estacional

Baja estacional

Fuente: BBVA Research

September's CPI inflation at a floor of 0.5% MoM, but may reach to

0.9% MoM

We still expect CPI inflation would reach 0.3% MoM on August. We forecast a nearly complete
reversal of transport fares, increases in fuels and a moderate rise in food prices. For September
we anticipate CPI inflation with a floor at 0.5% MoM, and we do not discard the possibility of
higher inflation than expected due to seasonal price increases in food items related to national

holidays.
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