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Un estudio muy oportuno

 Estudio oportuno dado el contexto de crecimiento latinoamericano, (i) 1a transicion econémica de
determinados segmentos de la poblacién a ser clase media, (ii) el marco estatal para consolidar este
salto, y (iii) la asistencia a los sectores menos favorecidos

« Una vision mas del debate inconcluso sobre que es clase media. Al margen de la clasificacion, un topico
valido y relevante
« Algunos elementos a enfatizar y afadir para futuros estudios:
- El riesgo de la complacencia
- El riesgo de solo distribuir y las implicancias politicas
- El papel ineludidle de seguir creciendo
- La importancia de superar la tara de la informalidad
- La clase media, el problema de las pensiones v alternativas (a proposito del debate actual en el Pert)
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Clase media: de lo relativo a lo absoluto

Millones de personas con renta superior a 800 USD El estudio hace énfasis en el papel relativo de Ia
mensuales clase media

*EAGLESs Asia = China, Korea, Indonesia y Taiwan, EAGLEs Latam= Brasil y México
Fuente: BBVA Research

« Esto puede distar mucho de la definicion de Clases

307 Medias Globales (800 ddlares al afio; World Bank,
300 | 2007)
250 | « En ese contexto global, Latam se enfrenta a
blogues econdmicos donde sus clases medias
200 - enfrentaran un crecimiento potente
150 « El desafio es superar la pobreza absoluta, y eso
o necesita mayor crecimiento
50 A .
o | | [ 1]
EAGLESs Asiaticos EAGLEs Otros paises
lationoamericanos Latam
2010 m 2020
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De lo relativo a lo absoluto:
el reto de seqguir creciendo

« El desafio es consolidar el crecimiento gue permita trascender en tamafo y por tanto en nivel de clase
media global

« Salto de un circulo vicioso a uno de virtuosidad

Tamano reducido de las clases medias
con renta elevada internacional

Menor competividad

T

Dificultad para sostener el Limite a la bancarizaciony
consumo de duraderos, etc. desarrollo financiero
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Dificultad para acceder a Menor atractivo parala
> capital humano con | inversion internacional
estandar internacional N
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. a complacencia v la politica

Crecimiento y renta per capita inicial: proyecciones

Fuente: BBVA Research
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Todo indica gue existe posibilidad de crecer mas.
Las proyecciones del BBVA al 2020 son positivas
para la region,

...aunque quedan detras de los emergentes
“estrellas” del Asia

Por tanto, no se debe caer en conclusiones sobre

optimistas de que ya todo esta hecho gue
pueden sembrar la semilla del conformismo ...

.. Y por tanto tambien de un ambiente politico,
avido de aprovechar la oportunidad
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Buscando un entorno gue consolide el
crecimiento por varios canales

« El estudio ha hecho un apropiado énfasis en
aspectos de caracter social para consolidar el

Lainversionen - :
crecimiento de las clases medias.

capital humano e Politicas
infraestructura sociales « Pero el crecimiento de las clases medias se basa
en el crecimiento en la economia.

« Importante resaltar ello y no caer en un fatiga de
reformas como a finales de los noventas..

- Eltema de lainformalidad es un tema crucial gue
debe empezar a resolverse ahora y sobre el cual
el informe menciona varios elementos interesantes.

Reformas
Competitividad institucionales que
y aperturade integre alos mercados
mercados (el problemade la
informalidad)
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Buscando un entorno que consolide el
crecimiento por varios canales

Limitantes a la competitividad

« Existencia de regulaciones gue segmentan el mercado laboral: salarios minimos y costes no laborales elevados

Colombia: Colombia:
ingresos reales medianos por grupo de trabajadores evolucion de los costes no laborales
Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research
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Buscando un entorno que consolide el
crecimiento por varios canales

La informalidad

« Dificultades para crear empresas formales gue limitan la transicion de las microempresas
« Falta de un control efectivo de la fiscalidad

Relacién entre informalidad y nimero de tramites

para iniciar un negocio Evasion fiscal e informalidad
Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research
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Buscando un entorno gue consolide el
crecimiento por varios canales

Infraestructuras
« |atinoameérica necesita incrementar infraestructuras.
« Elriesgo de los cuellos de botella

Latam, Asia y las infraestructuras

« Chinay Vietnam, dos economias con alto
crecimiento s encuentran invirtiendo cerca
del 10% del PIB en infraestructura. (Straub et
al 2008), al mismo tiempo que su
crecimiento percapita del PIB alcanza el 7%
(World Bank)

« Latinoamérica y el Caribe, sin embargo,
solamente han invertido un 1% del PIB, y el
crecimiento ha alcanzado el 35% en dicho
periodo (World Bank)

Perspectivas Econdmicas de Ameérica Latina 2011/ Junio 201

Ranking de competitividad en inversion en infraestructuras

Fuente: BBVA Calculations with World Bank data

100
90 ~
80 -
70
60 -
50
40
30
20
10 +

Higher Competitiveness

Korea
Chile

Hong Kong

ranking 2010-2011

China

Uruguay

Brazil

Mexico

Argentina

Peru

Pagina 9



BBVA | reseanc

Perspectivas Econdmicas de Ameérica Latina 2011/ Junio 201

Buscando un entorno que consolide el
crecimiento por varios canales

Educacién

» Larelevancia de la calidad de la educacién mas que la cantidad

« Laeducacion no puede medirse de forma domestica en el entorno que surge tras la globalizacion, sino como variable
relativa frente a socios/competidores comerciales

« Ameérica Latina no tiene un problema significativo de acceso a la educacion, sino de calidad de educacion

Anos de escolarizacion (cantidad de educacion)
Fuente: BBVA Research
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Resultados en test internacionales de educacion y renta
per capita
Fuente: Altinok y Mursell (2006)

2,0
¢ SGP

¢ KOR

15
¢ CHN

o THA

10
05

0,0
e COL o ot

05 MEX ® ARG
1,0 * FIL * BRA
15
¢ PER
2,0 . . . : . : : .
70 75 80 85 90 95 10,0 105 1,0

PIB per capita
Los resultados del test cognitivo son los promedios de los resultados de examenes de
matematica y ciencia, escuela primaria hasta el fin de escuela secundaria
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Gasto publico en educacién por estudiante
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Buscando un entorno que consolide el
crecimiento por varios canales

Institucionalidad de la eficiencia del gasto

Perspectivas Econdmicas de Ameérica Latina 2011/ Junio 201

» Lasolucion de este problema pasa por una mayor eficiencia, no por un aumento absoluto del gasto

» Posibilidades claras de reconducir gasto desde las etapas finales de la educacion a las etapas iniciales, particularmente
vista falta de éxito en el desarrollo de universidades excelentes

Variables de gasto publico en educacion

Fuente: Barroy Lee
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Distribucion del gasto publico por etapas educativas

Fuente: BBVA Research
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Buscando un entorno que consolide el
crecimiento por varios canales

Informalidad
Prestaciones
Sociales

Estructura
Mercado
Laboral

« Lainformalidad es una tara que debe enfrentarse.

« Mayores recursos deben ser utilizados en
enforcement Shome (2004) y Garcia (2009)
encuentran elasticidades relevante entre el gasto
en inspecciones vy el efecto en el cumplimiento

Bajos
Ingresos
Tributarios

« Eltema de una politica social en este contexto de
informalidad es sumamente relevante

Baja
Productividad

« El estudio realiza un excelente enfoque de la
prolematica previsional sefalando sus principales
variables y condicionantes

Rule of Law Infraestructura

Crecimiento

« NoO obstante es importante tener una vision muy
clara del problema de la informalidad vy su
Impacto sobre el exito de las misma y como
disefar un marco gue se adecue a estas

Excesiva
regulacion

Contexto
hostil para
los negocios
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cQueé anadir a los sistemas de pensiones
para incrementar su cobertura?

Afiliados como porcentaje de la PEA « Debemos pensar en un diseno que comprenda la

Fuente: BBVA Research Full rea“dad |Oca|
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« Un sistema de pensiones que brinde los

incentivos necesarios para que aquellos que
puedan hacer el sacrificio de ahorrar lo hagan,
teniendo en cuenta que la clase media, siguiendo la
metodologia OECD, tiene un fuerte incentivo hacia
contar con mayor liquidez para cubrir necesidades
basicas
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Una clase media bastante informal

Tipo de contrato laboral de la clase media

Fuente: BBVA Research
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Los esquemas de incentivos tipos matching
contributions pueden jugar un rol importante

Pero quiza la ayuda monetaria no es lo unico que
les pueda importar (Ley Pensiones MYPE)

De acuerdo a Fuentes (2010), Cardoso & Leyva
(2008) y Leiva (2008), las clases medias tienen un
fuerte componente aspiracional y valoran mucho
el acceso a vivienda, salud y mayor educacion

Un programa de pensiones asociado al acceso a
estas necesidad (hay que pensar bien el disefio...)
puede ser exitoso
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Clase Media: Cobertura de Salud y Pensional

Fuente: BBVA Research

60% 1

50% -

40%

30%

20%

10% -

48,5%

38,9%

21,0% 22,1%
17.5% 12:0%

54,7%

24,5%

0%

2007 2008 2009

Cobertura de Salud M Cobertura Pensional

2010

Perspectivas Econdmicas de Ameérica Latina 2011/ Junio 201

3 preferencia por salud sobre
Nensiones

« Bastante obvio, pero relevante para pensar en la
valoracion de lo inmediato sobre un riesgo de
vejez

« ¢Se puede pensar en unir los beneficios de salud
y pension mediante un solo pago?

« ¢Se puede pensar en el acceso voluntario a otras
necesidades como vivienda y mayor educacion?
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Conclusiones

 Estudio oportuno dado el contexto de crecimiento latinoamericano y el debate actual de como
enfrentar los problemas de los grupos desfavorecidos

« Una vision mas del debate inconcluso sobre que es clase media. Al margen de la clasificacion, un topico
valido y relevante
« Algunos elementos a enfatizar y afiadir para futuros estudios:
- El riesgo de la complacencia
- El riesgo de solo distribuir y las implicancias politicas
- El papel ineludidle de seguir creciendo
- La importancia de superar la tara de la informalidad
- La clase media, el problema de las pensiones vy alternativas de disefno
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