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Asia, en particular China, es el nuevo eje del poder

economico a nivel mundial

* |Las economias emergentes asiaticas aportaran el 58% del crecimiento mundial en los
proximos 10 afios. China es el mayor contribuyente con cerca del 30%

e La aportacion de Latino América sera mayor que la de “Europa Occidental”

Contribucion al crecimiento mundial por regiones entre 2011 - 2021 (%)
Fuente: BBVA Research y FMI WEO
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Latino America tendra un papel importante,

iNcluso para China

e Brasil y México son jugadores de “talla mundial”. Brasil aportara casi el doble que Japoén al
crecimiento mundial. México mas que Alemania

e Argentina mas que Canada, Colombia casi tanto como Francia. Peru y Chile mas que ltalia

Tamarnio actual del PIB* y PIB adicional** 2011 - 2021
(miles de millones de dédlares, ajustados por PPA)
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£l comercio entre China y Latino America crecio
exponencialmente en los ultimos 20 anos

Flujos comerciales entre China y Latino América
(miles de millones de délares)
Fuente: BBVA Research y COMTRADE
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China es el principal socio comercial, tanto en
exportaciones cComo en importaciones

En 2010, tres paises concentraron el 81% de las exportaciones totales de Latino América a
China (54 mil millones de ddlares)

Ranking de China como socio comercial
Fuente: BBVA Research y COMTRADE

Restos

Exportaciones Importaciones
2000 2010 2000 2010
Argentina 6 2 4 2
Argentina Brasil Brasil 12 1 n 2
9% 46%

Chile 4 1 4 1

Colombia 36 2 9 2

México 19 3 6 2

Peru 2 1 9 2

Venezuela 35 7 18 2
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El comercio ha estado determinado por 1as
ventajas comparativas entre los socios

Las exportaciones de LATAM estan concentradas en materias primas: hierro, soja, cobre
Las exportaciones Chinas son bienes manufacturados de valor agregado medio y alto
COmo equipo de transporte, telecomunicaciones y aparatos electronicos

Exportaciones de China a Latino América
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El'auge del comercio con China ha despertado
temores por la concentracion de las exportaciones

Parece haber una reversion del proceso de diversificacion que coincide con el surgimiento
de China como potencia mundial. Sin embargo el comercio de materias primas siempre ha
tenido una participacion significativa de las exportaciones de la region

Exportaciones: Cuota de los 5 productos principales Materias primas: % de las exportaciones totales

Fuente: COMTRADE y BBVA Research Fuente: COMTRADE y BBVA Research
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Caso de estudio: Las economias de Sudamerica tienen
estructuras exportadoras diferentes

Hay economias mas abiertas donde las exportaciones tienen un mayor peso en el PIB
En algunos paises las exportaciones estan mas concentradas en una materia prima en
particular

Exportaciones totales: % del PIB Materias primas: % de las exportaciones totales
Fuente: COMTRADE, Haver y BBVA Research Fuente: COMTRADE, Haver y BBVA Research
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Caso de estudio: Las exportaciones a China son de un
bien particular en un mercado cada vez mas concentrado

En todos los casos la soja, el cobre o el hierro representan mas de la mitad del total de las
exportaciones a China.

A nivel mundial China ha aumentado su poder de mercado como principal comprador de
estas materias primas

Materias primas: % del total de exportaciones a China Concentracion del mercado: Indice de Gini
Fuente: COMTRADE, Haver y BBVA Research Fuente: COMTRADE y BBVA Research
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Caso de estudio: Los exportadores de materias primas
son mas dependientes de China

Para el caso particular de estas materias primas, sus exportadores se han vuelto mas

dependientes de China

Es importante sefalar que este indice es especifico a cada materia prima en particular y no

considera el tamano de la economia o el peso de las exportaciones en el PIB de cada pais
indice de dependencia de las exportaciones a China: O no dependencia - 100 absoluta dependencia

Fuente: COMTRADE y BBVA Research
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Estados Unidos sigue siendo el principal socio
comercial de Latino America

EEUU, Unién Europea y China: : Importaciones totales de Latino América
(en miles de millones de délares)

Fuente: COMTRADE y BBVA Researc h
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La relevancia de China ha crecido enormemente. En 2010 casi alcanza a la Union Europea

como el segundo socio comercial mas importante. Las materias primas concentran la
mitad de las compras totales
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En el caso de Suramerica la situacion es diferente
v China puede asumir el liderazgo pronto

EEUU, Unién Europea y China: : Importaciones totales de Surameérica
(en miles de millones de délares)

Fuente: COMTRADE y BBVA Researc h
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Aunque EEUU sigue siendo el mayor comprador, la diferencia con la UE y China no es

significativa. Las materias primas representan la mayor parte de las compras. La demanda
China evité una mayor caida durante la crisis en 2009
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Cconclusiones

Asiaesel « Las economias emergentes asiaticas seran las principales aportantes al

g“levo czntro crecimiento mundial de los proximos 10 afios con China a la cabeza
el mundo

Mayor « Las relaciones econdmicas entre China y Latino América se han fortalecido

integracion rapidamente a través de los flujos comerciales
con LATAM

LATAMes « China se ha convertido en uno de los principales socios comerciales de la
mas region. Las exportaciones estan concentradas en materias primas lo que ha

ge%ir.ldiente generado un debate por un posible proceso de desindustrializacion
e China

Chinase

convertira en ) . : .
el socio desarrollo de proyectos de inversion en infraestructuras y una posible

principal de integracion a la cadena de produccion global

e Enlos proximos anos la influencia de China en la region se fortalecera con el

Sudameérica
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