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En la semana

Balanza comercial internacional (abril, miércoles, 8:30 ET)

P:-29,4 USD C: -28,7 USD A: -27,6 USD

Se espera un crecimiento de la balanza comercial por segundo mes
consecutivo en abril. Pese a que se prevé que la demanda de importaciones y
exportaciones siga siendo débil debido a la atonia de la actividad econ6mica
nacional e internacional, los precios de las importaciones se vieron
incrementados en un 1,6% en abril, lo que se podria traducir en un aumento del
valor de las mismas. Como resultado, lo mas probable es que la balanza
comercial se amplie como respuesta al aumento del valor de las importaciones
en comparacion con las exportaciones.

Presupuesto federal (abril, miércoles, 14:00 ET)

P:-170,0 USD C: -180,0 USD A: -165,9 USD

Se espera que el déficit presupuestario aumente a 170.000 millones de
USD, en comparacion con los 165.000 millones de USD del pasado afio. El
gasto publico sigue subiendo debido al paquete de incentivos fiscales.
Asimismo, la caida de los ingresos por impuestos de sociedades y de la
renta, a causa de la desaceleracion econdmica, ha aumentado ain mas el
déficit. Hasta la fecha, el déficit para el ejercicio econémico del 2009 se
sitia en 802.300 millones de USD, lo que representa practicamente el
doble del experimentado en el del 2008. Estas expectativas se ajustan a
nuestras previsiones acerca de que el déficit presupuestario se elevara al
12,7% del PIB de 2009.

Ventas minoristas excl. automéviles (marzo, martes, 8:30 ET)

P: 0,5%, 0,3% C: 0,4%, 0,2% A: -0,4%, -0,5%

Se cree que el repentino aumento en la confianza de los consumidores de los
dos meses anteriores se traducira en una impulsiéon en las ventas, salvo en el
sector automovilistico, para el mes de mayo. Si se incluyen los vehiculos, se
espera asimismo un incremento en las ventas debido al salto a 9,9 millones de
unidades en ventas de automéviles de mayo con respecto a los 9,3 millones de
abril. Estos incrementos, sin embargo, se pronostican moderados ya que el
mercado laboral sigue debilitado y la tasa de ahorro aumenta. En este contexto,
el consumo del segundo trimestre del 2009, segln las previsiones, se
mantendra bajo, a niveles inferiores a los del afio pasado.

Existencias de las empresas (abril, jueves 10:00 ET)

P:-1.1% C:-1.0% A: -1.0%

Los prondsticos apuntan a una caida en las existencias de las empresas
por octavo mes consecutivo ya que éstas siguen recortando sus niveles de
existencias como respuesta a la débil demanda. Esta fuerte reduccién de
las existencias podria tener un efecto positivo en la economia porque una
vez que los inversores traspasen un cierto umbral, podriamos presenciar un
"uptick" (operacion a precio mas alto que una anterior) en la produccién
industrial debido a que las empresas se ven en la necesidad de conservar
un nivel determinado si desean mantener relaciones comerciales.

Conf. de los consumidores segun U. de Michigan (jun, viernes, 9:55 ET)
P: 69,8 C: 69,5 A: 68.7

Se cree que la confianza de los consumidores mejorara en junio por tercer
mes consecutivo por el efecto positivo de la reciente moderacion observada
en la destruccién de empleo y repunte en las ventas inmobiliarias. No
obstante, se prevé que el nivel del indice se siga situando muy por debajo
de la media histérica de 86,6, lo cual indica que la confianza de los
consumidores continta siendo débil. El crecimiento continuado de la
confianza podria ser una buena sefial para el componente del consumo del
PIB ya que los consumidores empezaran a gastar mas segun se vayan
sintiendo mas afianzados con la perspectiva econémica.
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Mercados financieros
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Tendencias econdémicas
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Curva de rendimiento y tasas de interes

Curva de rendimiento de los titulos de

deuda publica, % _ ]
5.0 - Tasas de interés clave

a5 —— Ultimo Hace 3 meses —&—Hace 1 afio
4.0 | ) Hacel Hace4 Hacel
Ultimo semana semanas afio
351 Tasa preferencial 3.25 3.25 3.25 5.00
3.0 1 Tarjetas de crédito (variable) 10.78 10.76 10.75 11.76
2.5 4 Vehiculos nuevos (a 36 meses) 7.33 7.38 7.17 6.52
20 4 Préstamo Heloc 30.000 5.27 5.26 5.17 4.96
Hipoteca a 30 afios con tasa de interés fijo * 5.29 491 6.37 6.71
151 Mercado Monetario 1.34 1.35 1.36 2.35
1.0 1 CD a2 afios 2.02 2.13 2.18 3.31
05 1 CD a5 afios 2.66 2.78 2.76 3.66
0.0

* Compromiso a 30 afios de Freddie Mac para propietarios de viviendas con hipotecas nacionales

1M 3M 6 M 2Y 5Y 10Y 30Y

Cita de la semana

Testimonio del presidente Ben S. Bernake sobre el presupuesto frente al Comité
Camara de los diputados, Washington, DC, 3 de junio de 2009

"Es evidente que el Congreso y la Administracidon se enfrenan a grandes retos a corto plazo, de los que
hay que ocuparse. Pero no se debe permitir que estos retos a corto plazo impidan la consideracion
oportuna de las medidas que hay que tomar para afrontar los desequilibrios fiscales. A no ser que nos
comprometamos decididamente a mantener una sostenibilidad fiscal a largo plazo, no lograremos
alcanzar ni una estabilidad financiera ni un crecimiento econémico saneado."

Calendario econémico

Fecha Indicador Periodo Prevision Consenso Anterior
9-Jun Wholesale Inventories APR -1.50% -1.00% -1.60%
9-Jun IBD/TIPP Economic Optimism JUN -- -- 48.6
9-Jun ABC Consumer Confidence 7-Jun - - - - -49
10-Jun  Bloomberg Global Confidence JUN -- -- 38.72
10-Jun  MBA Mortgage Applications 5-Jun -- -- -16.20%
10-Jun  Trade Balance APR -$29.4B -$28.7B -$27.6B
10-Jun  Monthly Budget Statement MAY -$170.0B -$180.0B -$165.9B
10-Jun  Fed's Beige Book 11-Jun -- -- --
11-Jun  Advance Retail Sales MAY 0.50% 0.40% -0.40%
11-Jun Retail Sales Less Autos MAY 0.30% 0.20% -0.50%
11-Jun Initial Jobless Claims 6-Jun 615K 615K 621K
11-Jun  Continuing Claims 30-May 6747K 6750K 6735K
11-Jun  Business Inventories APR -1.10% -1.00% -1.00%
12-Jun  Import Price Index (MoM) MAY 2.50% 1.40% 1.60%
12-Jun  U. of Michigan Confidence JUN P 69.8 69.5 68.7
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