Bancario

México

Captacion Bancaria: Reporte Mensual de Coyuntura

En abril de 2009 la captacion tradicional de la banca comercial residente registré un crecimiento de 7 real anual

La captacion a plazo redujo su tasa de crecimiento aunque ésta se conservo alta (8.6%0) en tanto que vista siguid creciendo de
manera mas moderada (5.5%0).
El ahorro financiero creci6é 7.2%o; el ahorro del sistema para el retiro (SAR) fuera de Siefores fue su principal fuente de impulso

Banca comercial: captacion tradicional

En Abr-09 la captacion tradicional de la banca
crecio de 7% real anual. Esta tasa fue menor a la
del mes anterior (10.3%) y a la del mismo mes de
2008 (14.8%). Su principal fuente de impulso ha
sido su componente de captacion a plazo, y el
menor dinamismo que ésta registr6 en Abr-09
influyé6 en el menor ritmo de crecimiento de la
captacion tradicional. Esto ultimo ha sucedido asi
porque la captacion a la vista lleva muchos meses
mostrando tasas de crecimiento moderadas.

Captacion bancaria a plazo

En Abr-09 la tasa de crecimiento de la captacion a
plazo fue de 8.6%. En el mes anterior ésta fue
mayor (10.3%) al igual que en el mismo mes de
2008 (14.8%). Ademas, la tasa de crecimiento de
Abr-09 de esta captacion bancaria es la menor que
se ha registrado desde Oct-07. En los 18 meses
transcurridos de Oct-07 a Mar-09 la tasa de
crecimiento promedio de la captacion a plazo fue
19% real anual. La grafica también sefiala que
desde el final de 2008 el ritmo de crecimiento de la
captacion a plazo ha estado disminuyendo.

Captacion bancaria a la vista

En Abr-09 la captacién a la vista crecié 5.5% real
anual. Esta tasa fue menor a la del mes anterior
(7.2%) y a la del mismo mes de 2008 (5.8%). La
contribucion al crecimiento por parte de sus
componentes fue: cheques en moneda extranjera,
aport6 2.4 puntos porcentuales (pp) de los 5.5 pp
en que crecid; cuentas corrientes contribuyd con
2.1 pp; y cheques moneda nacional aporto 1.1 pp.
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Sociedades de Inversién (Sl) de Deuda

En Abr-09 el crecimiento real anual de las
sociedades de inversion de deuda fue -10.9%. En el
mes anterior estas Sl decrecieron 10.5% y en el
mismo mes de 2008 su crecimiento fue positivo de
20% real anual. Cabe observar que las Sl de deuda
mostraron importantes minusvalias en los Ultimos
meses de 2008 debido a la crisis financiera en los
mercados internacionales que se presentd en esa
fecha. En este contexto, de Sep-08 a Dic-08 el
saldo de las Sl de deuda se redujo 16.6%, y a partir
del inicio de 2009 estos instrumentos de ahorro no
bancario han empezado a recuperarse, como se
aprecia en la gréfica de saldo de las Sl. En la
medida en que las tasas de interés puedan seguir
reduciéndose y la confianza al mercado de
instrumentos de deuda regrese se seguiran viendo
avances importantes en la recuperacion de este
tipo de instrumento de ahorro no bancario.

Sl especializadas en la administracion de
fondos para el retiro (Siefores):

En Abr-09 el saldo de las Siefores crecio 7.7% real
anual, en tanto que en el mes anterior su
crecimiento fue menor (4.4%) y el del mismo mes
de 2008 fue mayor (10.1%). Por un lado, las
Siefores también se vieron afectadas por las
minusvalias que registraron las Sl de deuda. Por
otro lado, los recursos de las Siefores mostraran un
menor ritmo de crecimiento en el corto plazo debido
a que las nuevas aportaciones al sistema de ahorro
para el retiro han disminuido debido a la
contraccion en el ndmero de trabajadores totales
afiliados al IMSS.

Ahorro Financiero (AF, incluye instrumentos de
ahorro bancarios y no bancarios)

En Abr-09 el AF crecid 7.2% real anual. Esta tasa
fue menor a la del mes anterior (7.4%) y a la del
mismo mes de 2008 (9.8%). La contribuciéon al
crecimiento de sus componentes fue: SAR fuera de
Siefores aporté 3.4 puntos porcentuales (pp) de los
7.2 pp en que creci6; instituciones de depdsitos,
aporté 2.8 pp (Bca comercial, 2.2; Bca Desarrollo,
0.5 pp; Agencias, 0.1); valores emitido por el sector
publico, 1.4 pp; y valores de empresas, -0.6%.
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Ahorro Financiero: Mda - billetes y
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Ahorro Financiero: M4a - billetes y
monedas en poder del publico
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BBVA Observatorio Bancario

AHORRO FINANCIERO POR COMPONENTES
Saldos a fin de periodo en mmp de abril de 2009
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Jo7 F M A M J J A S 0 N D J08 F M A M J J A S 0 N D E-09 F M A

M4a 3388 3611 3739 4155 4355 4754 5087 5664 6142 6603 6103 6134 6176 6142 6294 6331 6387 6446 6450 6451 6533 6603 6663 6692 6704 6723 6775 6714 6761 6780 6846 6867 6919 7267 7292 7207 7220 7229
- Billetes y monedas 206 260 265 277 306 334 363 392 437 465 409 400 408 400 402 408 407 407 403 399 415 465 437 43R 424 a7 425 419 425 423 420 438 445 501 485 480 473 471
= Ahorro Fnanciero * 3182 3351 3474 3878 4049 4420 4724 5272 5705 6,138 5694 5735 5768 5742 5892 5923 5980 6,039 6047 6052 6118 6,138 6226 6260 6280 6306 6350 6295 6336 6357 6427 6430 6474 6766 6806 6727 6746 6,758
. Instituciones de Depésito 3990 2092 1820 1887 1807 1912 2015 2,159 2163 2357 2051 2073 2089 2046 2071 2172 2128 2151 2194 2191 2216 2357 2282 2264 2276 2311 2297 2349 2316 2278 2320 2498 2548 2640 2531 2493 2537 2487
Banca de desarrollo 233 240 246 293 306 318 316 379 317 300 283 287 295 277 253 274 250 263 266 263 277 300 268 264 257 272 255 263 265 241 245 269 299 319 335 303 311 306
Banca comercial residente (Vista + Plazo) 1798 1,727 1486 1519 1435 1543 1640 1718 1773 1961 1694 1712 1720 1695 1727 1807 1784 1795 1836 1836 1847 1961 1920 1902 1927 1946 1952 1996 1960 1943 1974 2126 2144 2217 2095 2,088 2124 2,083
Vista 493 527 572 695 730 797 827 930 1012 1111 94 950 967 956 960 1001 982 979 1004 986 992 1111 1030 1016 1018 1011 1005 1032 1006 996 1008 1018 1060 1148 1072 1082 1091 1,066
Plazo 1305 1200 914 823 705 746 814 788 760 851 741 762 753 739 767 805 802 816 832 850 85 851 890 887 909 936 947 964 954 947 966 1108 1084 1069 1024 1006 1033 1016
Agencias en el extranjero de bancos comerciales 153 117 82 68 58 41 47 49 58 78 58 58 5 57 74 75 76 77 15 75 75 78 77 79 75 74 72 71 n 76 82 85 86 85 83 84 83 81
Sociedades de Ahorro y Préstamo (SAP's) 7 8 6 7 g8 10 12 14 16 17 % 16 17 17 17 17 18 17 1 17 17 17 18 18 18 18 18 18 19 19 19 18 18 18 18 18 18 18
II. Valores Emitidos por el Sector Publico (VSP) 643 894 1207 1488 1686 1858 1998 2,346 2,691 2879 2,793 2813 2851 2846 2959 2894 2980 3015 2979 2985 3005 2879 3032 3083 3077 3048 3089 2968 3028 3095 3116 2976 2974 2969 3126 3095 3068 3,136
Valores emitidos por el Gobierno Federal 614 854 1008 991 1,099 1185 1085 1233 1685 1928 1731 1796 1844 1835 1943 1885 1949 1986 1995 1993 2025 1928 2019 2048 2060 2068 2071 1987 2027 2098 2113 2041 2114 2102 2265 2232 2247 2283
Brems 0 0 31 201 212 192 239 213 97 13 103 8 86 89 9% 72 68 65 16 14 14 13 13 6 6 4 4 3 3 2 2 1 1 1 1 1 1 1
Bonos IPAB 0 0 103 208 277 334 461 541 566 612 620 594 582 580 577 585 611 627 635 658 648 612 665 688 672 636 672 637 659 655 662 599 527 532 528 528 489 510
Otros Valores Piblicos 30 41 65 87 98 147 213 300 343 326 339 339 339 342 344 351 3B1 336 334 321 318 326 335 340 339 339 341 341 340 340 340 335 333  3®4 332 334 331 342
IIl. Valores Emitidos por Empresas 104 87 125 134 175 224 248 254 287 331 280 282 283 293 292 288 297 302 298 303 321 331 335 340 343 355 356 372 379 35 377 348 342 3W¥ 37 330 327 317
IV. SAR fuera de Siefores 242276 321 368 380 424 461 510 560 568 566 564 541 554 567 566 572 568 573 570 573 568 573 570 581 588 606 603 610 605 610 605 607 816 810 806 811 815
Ahorro Rnanciero= I+ 11+l +IV* 4980 3349 3473 3876 4047 4418 4722 5269 5702 6135 5690 5731 5765 5738 5889 5920 5976 6,036 6044 6049 6115 6,135 6223 6256 6276 6302 6347 6292 6333 6353 6423 6426 6471 6762 6803 6724 6743 6,755
Instrumentos inclufdos en el Ahorro Financiero
Siefores 101 172 238 346 427 509 577 684 806 895 807 815 842 842 872 869 881 874 885 900 896 895 913 930 933 926 927 884 892 912 907 858 845 948 963 913 973 998
Tenencias de VSP en poder de extranjeros 40 16 13 24 23 31 94 132 162 246 174 174 176 173 200 187 194 203 216 221 248 246 288 310 313 305 302 292 336 34 342 301 282 211 290 269 210 270
Sociedades de Inversion (sélo deuda™) 178 256 224 359 381 392 395 505 657 757 663 657 691 696 712 717 726 730 737 766 749 757 766 793 808 835 847 838 815 813 819 751 704 683 706 702 23 744
Sociedades de Inversion (deuda y capitales**) 213 300 266 410 427 461 479 595 791 928 805 805 851 862 898 908 920 921 923 943 922 928 930 951 970 991 1,006 995 964 960 960 875 823 805 820 811 835 862
Ahorro Financiero sin SAR Total*** 2840 2902 2915 3,165 3242 3487 3687 4078 4338 4676 4321 4356 4384 4347 4452 4488 4527 4596 4589 4582 4649 4676 4740 4760 4767 4791 4817 4809 4834 4840 4909 4967 5022 5001 5034 5008 4962 4946
SAR Total (Siefores y no Siefores) 2140 447 558 712 805 931 1,035 1191 1363 1459 1369 1376 1380 1392 1436 1432 1449 1439 1455 1467 1466 1459 1483 1497 1510 1511 1530 1483 1499 1513 1514 1459 1449 1761 1770 1716 1781 1809
Variacion % Real Anual
Mda 54 66 36 111 48 92 70 113 84 75 75 66 62 49 79 67 82 101 99 96 9.1 75 92 91 86 95 1.7 6.0 59 52 6.1 6.5 59 101 94 17 17 75
- Billetes y monedas 38 261 17 47 104 92 86 80 114 64 107 103 106 86 74 60 60 94 73 73 59 6.4 6.7 82 39 44 5.7 26 44 41 42 98 73 79 112 109 117 127
= Ahorro Fnanciero * 55 53 37 116 44 92 69 116 82 76 72 64 59 46 80 68 83 102 101 98 93 76 94 9.2 89 98 78 6.3 6.0 53 6.3 6.2 58 102 93 75 74 12
. Instituciones de Depésito 33 476 130 37 42 59 54 11 02 90 23 20 33 66 40 29 04 32 61 70 6.5 90 113 92 89 130 109 81 88 59 58 140 150 120 109 101 115 76
Banca de desarrollo 87 29 22 192 45 41 07 198 -164 51 249 295 -247 -349 -330 -328 -267 -169 -109 -103 73 51 53 79 131 -1.7 0.6 -39 64 85 -8 23 82 64 250 149 213 124
Banca comercial residente (Vista + Plazo) 39 40 -139 22 55 75 63 47 32 106 21 36 07 -08 06 24 31 55 78 9.2 80 106 133 111 120 148 130 105 98 83 76 158 161 131 91 98 103 7.0
Vista 01 69 85 216 50 91 38 124 89 97 62 50 52 34 32 20 04 42 17 58 36 9.7 80 70 53 58 46 31 24 17 05 32 6.8 34 41 6.5 12 55
Plazo 54 81 -238 99 -144 59 90 31 35 119 27 20 46 57 26 30 66 71 79 130 137 119 202 164 207 265 235 197 190 161 161 303 268 257 150 135 137 8.6)
Agencias en el extranjero de bancos comerciales 9.9 -237 -297 -169 -152 -284 134 44 183 347 183 356 286 311 579 453 524 490 487 296 303 347 323 361 291 296 2.8 45 62 15 92 132 147 9.0 71 52 115 82
Sociedades de Ahorroy Préstamo 267 138 -215 116 117 237 203 173 164 88 144 148 152 158 159 157 165 102 102 99 94 88 99 9.6 11 80 73 6.1 5.7 95 82 6.9 59 48 31 14 18 01
1. Valores Emitidos por el Sector Pdblico (VSP) 182 390 350 233 133 102 75 174 147 70 144 129 137 134 187 158 161 166 146 132 123 70 86 9.6 79 71 44 26 16 27 46 -03  -10 31 31 04 03 29
Valores emitidos por el Gobierno Federal 153 391 181 17 109 78 -85 136 367 144 338 368 404 375 478 420 424 273 249 28 213 144 166 140 117 127 6.6 54 40 56 59 24 44 90 122 9.0 91 104
Brems na na na 5601 52 92 242 143 645 -869 633 -711 -704 -686 -682 -751 -781 -528 -871 884 871 869 -878 930 930 -956 959 -962 960 -968 867 911 903 919 918 -828 831 763
Bonos IPAB na na na 1023 329 207 379 173 48 81 100 13 38 -16 12 58 94 122 141 165 159 8.1 74 160 154 96 165 89 78 44 42 -89 -187 132 -206 233 272 198
Otros Valores Pdblicos 1423 3711 609 336 120 503 453 403 145 50 121 126 138 134 10 73 73 29 30 36 73 50 10 0.5 01 0.7 0.9 28 33 13 18 45 46 24 -10 20 21 0.7
IIl. Valores Emitidos por Empresas 149 -165 433 75 308 275 110 24 130 154 121 55 137 175 140 118 164 177 121 129 176 154 195 206 212 213 220 291 274 244 265 148 6.3 19 0.6 29 47 -107
IV. SAR fuera de Siefores 54 141 163 145 33 115 88 106 99 13 97 95 26 38 34 29 24 28 28 2.7 18 13 13 12 73 6.3 6.8 6.6 6.7 6.4 6.5 6.1 59 438 413 413 396 385
Sumal+ Il +1ll +1V = Ahorro Financiero * 56 -327 37 116 44 92 69 116 82 76 72 64 59 46 80 68 83 102 101 98 93 76 94 92 89 98 78 63 60 53 63 62 58 102 93 75 179 197
Instrumentos incluidos en el Ahorro Financiero
Siefores 6710 709 383 453 236 191 134 186 179 110 149 137 202 177 222 197 190 154 160 155 125 110 132 140 107 101 6.3 17 12 43 25 471 57 6.0 55 -18 44 1
Tenencias de VSP en poder de extranjeros 259 596 -201 868 -32 355 2010 398 229 516 246 165 110 60 138 86 250 502 591 466 522 516 656 787 773 763 512 559 728 750 580 363 140 102 04 -134 138  -114
Sociedades de Inversion (sélo deuda) 66 432 -124 602 62 28 09 278 301 152 260 171 209 190 178 161 178 125 133 156 125 152 155 207 170 200 189 168 122 113 111 20 60 97 78 114 -105  -109
Socs de Inversion Total (deuda y capitales**) 38 405 -111 540 41 78 41 242 329 173 302 231 216 261 280 272 288 225 226 226 175 173 156 181 140 150 120 95 48 42 40 713 -107 -133 119 146 -140 131
Ahorro Ainanciero sin SAR Total 34 22 04 85 24 76 57 106 64 78 56 47 40 25 62 51 72 102 100 9.7 9.7 78 9.7 93 87 102 82 71 6.8 53 70 84 80 70 6.2 52 41 32
SAR Total (Siefores y no Siefores) 285 -791 248 276 132 155 113 150 145 70 127 119 127 118 140 124 119 101 104 102 81 70 83 88 94 86 6.5 36 34 5.1 41 05 12 207 193 146 179 197

* Bl saldo del Ahorro Financiero calculado por ambos métodos ha diferido minimamente entre sf posiblemente debido al redondeo de cifras y a pequefias inconsistencias entre éstas; ** Sl de deuda totales: adminsitradas por bancos y grupos financieros, por casas de bolsa y por operadores independientes.
**E| componente de renta variable (acciones) de las Sl comunes y de capital no forma parte del Ahorro Financiero
Fuente: Banxico, Agregados Monetarios Amplios
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