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3 de agosto de 2009

Lo mas destacado de los mercados economicos y financieros Ramén de la Rocha
(15-31 de julio de 2009) ramondelarochal@bbva.com.hk
Las exportaciones de Hong Kong registraron su menor caida de los ultimos siete alan@aru ;/Sbbzncx
meses gracias a la reactivacion de la demanda de China. Mientras tanto, las Yuande Zhu
sefiales de un repunte mundial de la demanda se reflejaron en la recuperacién de yzhu@bbvashanghai.com

las exportaciones de Tailandia a nivel mensual y el aumento del superéavit por
cuenta corriente en Corea. Ademas, la produccién industrial se esta recuperando
en Corea, Tailandia y Japdn,,la confianza en las economias de Corea y Tailandia
alcanz6 maximos intra-anuales y los permisos de construccion en Australia
superaron en junio todas las expectativas. Japon, sin embargo, registro
inesperadamente unas ventas minoristas negativas mientras que el desempleo
subié al nivel maximo registrado en los ultimos 6 afios y los precios al consumo
cayeron interanualmente por cuarto mes consecutivo. Como se esperaba, los
Bancos Centrales de la India y Malasia mantuvieron inalterado el precio oficial del
dinero. En los mercados financieros, los indices bursatiles registraron fuertes
ganancias, especialmente en Indonesia y Singapur, mientras que la mayor parte
de las divisas continuaron apreciandose respecto al délar americano.

Hong Kong: Comercio exterior

China, Hong Kong y Taiwan

% YoY Trade Balance HKD bn
. P T . . L 30 ~ — Exports YoY T 30
* China siguié mostrando indicios de recuperacion econémica, con __ Imports YoY ”

una moderacion de la caida de beneficios de las empresas
industriales por sexto mes consecutivo. En particular, las ganancias 10 \\%Q/\/V\/\ T 10
de los fabricantes chinos cayeron un 21,2% interanual, situandose en 0 0
894.100 millones de CNY (130.900 millones de ddlares

. . . ~ -10 4 10
estadounidenses) en la primera mitad de este afio, frente a una
disminucion del 22,9% en los primeros cinco meses, un 27,9% en 20 1 T -20
periodo de enero a abril y un 32,2% en el primer trimestre. 30 1 30
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» En Hong Kong, las exportaciones suavizaron su caida hasta el 58885588 3
nivel mas bajo de los ultimos siete meses gracias a la capacidad de ente CEIC

uente:

recuperacion de la demanda de China. En junio, los envios al
extranjero se contrajeron un 5,4% interanual (Bloomberg: -8.2%
interanual) tras contraerse un 14,5% interanual el mes anterior. Las Taiwan: Confianza del Consumidor
importaciones siguieron el mismo camino, contrayéndose un 7,9% ;5 _

interanual (Bloomberg: -12,5% a/a) la menor caida registrada desde  , |
el pasado mes de noviembre, tras caer un 19,2% interanual en mayo. 65 |
El déficit comercial se amplié hasta los 16.500 millones de délares de |
Hong Kong (2.100 millones de ddlares estadounidenses), frente alos . |
11.000 millones de dolares de Hong Kong registrados el mes 50
anterior. A nivel mensual y sin ajuste estacional, las exportaciones 45 |
; ) o

aumentaron por _cuarto mes consequtlvo, subiendo un 3,3% tras una 40 — Consumer Confidence
subida del 2,7% intermensual experimentada en mayo. 35 |
» En Taiwan, la confianza del consumidor se situé en julio en los 56,2 30 L S e S

2.0 . - 0 N~ ~ ~ [ce) © 0 o) (o] [e)]
puntos, el maximo nivel alcanzado este afo, por encima del 51,4 de 2 9 © @ 9 9 o 9
. . ’ . o c S (= S c
junio, aunque todavia muy por debajo de la perspectiva neutra de los 58825 8828 3

100 puntos. La encuesta revelé que los consumidores son mas
optimistas con respecto a la situacion econémica de los proximos 6 Uente CEIC
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meses y estan mas dispuestos a gastar en bienes de consumo
duraderos. Ademas, el subindice de inversibn en acciones
experiment6 en julio una fuerte subida, de 58,4 a 82,0 puntos. La
unica perspectiva negativa de la encuesta fue la que concierne
al empleo, que bajé un 5,2% intermensual, hasta los 33,1

puntos.

India India: Indice de precios mayoristas (IPM)

* En la India, el Banco Central mantuvo todos los tipos de referencia % YoY % WoW
sin cambios en la reunién sobre politica monetaria celebrada este % YoY - 20
mes, en consonancia con el consenso de previsiones. El tipo de 11 — WoW 115
recompra esta ahora en el 4,75% vy el tipo de recompra c/ reventa en 110

el 3,25%, mientras que el coeficiente de reservas de los bancos esta Los
en el 5%. El Banco Central elevo sus previsiones de inflacion para el 1 M 0.0

\/\ A aA A
afo hasta el 31 de marzo de 2010 a un 5% aproximadamente desde v 'V\/' ‘ VM
la previsién del 4% de abril y dijo que es posible que tenga que 105

“‘invertir” la politica monetaria expansiva de los ultimos diez meses g | T 1.0
para contener las presiones inflacionistas y proteger a la vez el +-15
impulso del crecimiento actual. -14 - L 20
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En la semana que termind el 18 de julio, el indice de precios > 46 9z S = =

mayoristas (IPM) de la India cay6 un 1,54% con respecto al afio
anterior y después de caer un 1,17% en la semana anterior. Los
articulos de primera necesidad son los principales componentes
inflacionistas, con una subida de precio del 4,73% interanual desde el
4,98% de la semana anterior, mientras que los precios de los
combustibles continuaron su descenso, con una caida del 10,58%
interanual sobre la caida del 10,05% de la semana precedente. A
nivel intersemanal, la inflacion del IPM aumenté un 0,04% con
respecto al 0,13% intersemanal de la semana anterior empujada por
el precio de los articulos de primera necesidad, especialmente el de
los alimentos.

Fuente: Datastream

Japon/Coreal/Australia

* En Japdn, la produccion industrial se contrajo en junio al ritmo mas

- z . Japoén: Produccién industrial
lento de este afio, cuando cay6 un 23,4% interanual (Bloomberg: P

23,6% ala) tras caer un 29,5% interanual en mayo. La produccion Ofif:(? % MoM

manufacturera cay6 un 23,4% interanual mientras que la mineriay la 35 1 T9

extraccion de canteras cayé un 11,6% interanual. Sin embargo, a 25 1

nivel intermensual, la produccion industrial desestacionalizada subio 15 | /_\ 4

en junio por cuarto mes consecutivo, con un aumento del 2,4% EAVAVA\?AA 1

intermensual, tras la subida intermensual del 5,7% de mayo, ya que _1'5 | —%YoY

las empresas reaprovisionaron su inventario. 05 | — % MoM (sa) | &
-35 -

La tasa de desempleo desestacionalizada de Japon pasé en junio al -45

5,4% desde el 5,2% del mes anterior, situandose asi en el nivel mas 85338288 3
alto de los ultimos seis afos y por encima de la prevision de los 3 g &2 3 88 2 3
mercados, que anticipaban un 5,3%. El numero total de Flente: CEIC

desempleados alcanzd en junio los 3,48 millones, subiendo un 31%
con respecto al afio anterior.

Las ventas minoristas de Japén cayeron en junio un 3,0% interanual
con respecto al mismo mes del afio anterior, ahondando la caida del
2,7% interanual registrada el mes anterior y por encima de la
prevision media del mercado (caida de un 2,5% a/a). A pesar de que
las subvenciones del gobierno para los electrodomésticos con
consumo eficiente de energia parecen haber surtido el efecto
deseado, propiciando una subida del 0,8% interanual en las ventas
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de estos productos. El gasto en otros segmentos, como mercancias
en general y alimentos y bebidas continia contrayéndose en cifras
anuales. A nivel mensual, las ventas minoristas bajaron un 0,3% tras
la subida del 0,1% intermensual de mayo y del 0,7% intermensual de
abril.

Los precios al consumo nacionales japoneses cayeron un 1,8%
interanual en junio, desde el -1,1% interanual del mes pasado y en
linea con las previsiones del mercado. Se trata del cuarto mes
consecutivo de caida interanual. La inflacion subyacente (excluidos
los alimentos frescos) bajé un 1,7% interanual en junio, tras haber
caido un 1,1% interanual en mayo. A nivel mensual
desestacionalizado, la inflacién del IPC cay6 un 0,2%, moderando su
descenso en comparacion con el mes anterior, cuando se registré un
-0,4% intermensual. El Banco de Japon anuncié que prevé que la
caida de los precios al consumo se intensificara durante el tercer
trimestre y sobrepasara el -2% interanual, como reaccién a los
precios récord de la energia del afio pasado.
Corea: Produccién industrial

* En Corea, la produccion industrial se contrajo en junio a su ritmo ~ *** o
mas lento de los ultimos nueve meses, cayendo un 1,2% interanual

(prevision: 3,9% ala) tras caer un 9,0% interanual en mayo. Ademas, 2 T8
la relacion inventarios-envios del sector manufacturero cayo hasta el | /\\{/:_\/\/\ 1
minimo histérico del 92,5% en junio, desde el 97,4% de mayo, lo que A

indica que los productores tienen ahora la maxima presiéon para o=V = 7\ W

empezar a reconstruir sus inventarios. A nivel intermensual, la
produccion industrial desestacionalizada aumenté en junio un 5,7%
desde el 1,5% del mes anterior. -20

-10 4

% YoY
% MoM (sa)

-30 -
El superavit por cuenta corriente de Corea subid en junio al nivel mas

alto de los ultimos tres meses, tras caer por dos meses consecutivos,
debido principalmente a la mejora del balance comercial. El superavit Fuente: CEIC
por cuenta corriente ascendié en junio a 5.430 millones ampliandose

con respecto a la cifra revisada de 3.500 millones de ddlares

registrada en mayo. Se puede comparar también con los 1.820

millones de ddlares de superavit del afo anterior. Las exportaciones

cayeron un 12,4% interanual en junio, en comparacién con la caida

del 28,6% interanual de mayo, mientras que las importaciones

cayeron en junio un 32,9% interanual en comparacion con la caida

del 40,1% interanual del mes anterior.

Jun-07
Aug-07
Oct-07
Dec-07
Feb-08
Apr-08
Jun-08
Aug-08
Oct-08
Dec-08
Feb-09
Apr-09
Jun-09 |

La confianza del consumidor coreano subié en julio al nivel mas alto
registrado en casi siete anos, subiendo a 109 desde el 106 de junio,
a medida que las politicas de estimulo del gobierno y los recortes sin
precedentes de los tipos de interés han empezado a llevar la
economia hacia la recuperacion. Los valores por encima de 100
indican que el numero de optimistas supera al de pesimistas. Los
consumidores coreanos sienten mas confianza acerca de la situacion
econdémica actual, estan dispuestos a gastar en bienes de consumo
duraderos y perciben que las oportunidades de empleo mejoraran en
el futuro préximo.

El BSI de Corea (indice elaborado sobre encuestas efectuadas a las
empresas) sobre las condiciones empresariales en el proximo mes
alcanzaron su nivel mas alto de los ultimos catorce meses, 79 puntos
para el mes de agosto, subiendo desde los 78 puntos del mes
anterior. A pesar de la mejora, el indice se mantuvo por debajo de
100, lo que significa que la mayoria de los encuestados predijeron
condiciones negativas en agosto. Las expectativas de los fabricantes
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para agosto subieron a 80 desde los 78 puntos de julio, mientras que
los no fabricantes permanecieron sin cambios, en 78 puntos desde el
mes anterior.

Australia: Permisos de construccion (con ajuste

. . A A estacional
e En Australia, las aprobaciones de construccion de vivienda )

; L % YoY % MoM
cayeron un 14,3% interanual en junio (Bloomberg: -18,2% a/a) tras la 40 - 20
caida del 21,3% interanual de mayo.Las aprobaciones de vivienda 3o | — % YoY 115
aumentaron sin embargo un 3,2% interanual, la primera subida 20 | — % MoM 1 10

interanual de los ultimos 13 meses, como consecuencia de los bajos 10 |
costes de los préstamos, que han estimulado la demanda de los que 0

S N\

P

compran su primera vivienda. Por otro lado, los permisos de .107\/V \/\/ 4 + -5

construccion no residencial cayeron un 37,4% interanual. A nivel 20 1 +-10

mensual desestacionalizado, los permisos de construccién subieron -30 - 1+ 15

un 9,3% después de caer un 11,0% intermensual en mayo. -40 1+ 20
N N N O ® © ©® O O
231138 %1
3 388 =3 8§ 8 = 3

ASEAN Fuente: CEIC.

« En Singapur, la tasa de desempleo desestacionalizada para el Singapur: Tasa de desempleo

segundo trimestre de 2009 permanecio en el 3,3%, sin cambios con

respecto al trimestre anterior y batié la prevision de subida del 4.0

mercado, establecida en el 3,7%. Pero el niumero de personas con 3.5 1

empleo cay6 en 12.400 durante el periodo de abril a junio, el doble 3.0 1

que en el primer trimestre, ya que muchos trabajadores extranjeros 2.5

que habian perdido su empleo volvieron a casa, reduciendo el 2.0

conjunto de la poblacion activa. A pesar de ello, las autoridades de 1.5 1

Singapur informaron que aunque se espera que el empleo se 1.0 - ot

recupere en los proximos meses, la tasa de desempleo aumentaraa 0.5 -

medida que las personas que estan actualmente fuera de la 0.0 ‘ T e

oz a q q Yol 0 o © I~ N <o} [ee) [0}

poblacion activa empiecen a buscar trabajo. 202 2 %2 2 % ¢ g ¢
3 8§ 3 8 3 8 3 § s

* En Malasia, el Banco Central mantuvo sin cambios su tipo de .. . ccic

referencia a un dia en el 2%, de acuerdo con las previsiones del

mercado. El Banco Central justificd esta decision afirmando que el

tipo de referencia actual y los efectos de la politica fiscal expansiva

que se esta aplicando son suficientes para dar apoyo a la actividad

econémica. El Banco Central hizo publica su vision de que las

condiciones econémicas se estan estabilizando, tanto en Malasia

como en la economia mundial.

* En Tailandia, la produccion industrial cay6 en junio a su ritmo mas

lento desde noviembre, contrayéndose un 7,8% interanual

(Bloomberg: -9,5% al/a) tras caer un 9,8% interanual revisado en

mayo. La caida de la produccion se achaca a la debilidad de la Tailandia: Comercio exterior

demanda externa de automodviles y componentes electronicos. A % voy USD bn

nivel intermensual, la produccion industrial desestacionalizada crecié 60 T5

por quinto mes consecutivo, subiendo un 3,0%, y mejorando la 40 | :g

subida del 0,1% del mes de mayo. El indice de utilizacion de la 20 | 1o

capacidad cayo un 0,4% sobre el mes anterior, hasta el 60,4%. Por 1

otro lado, la confianza empresarial de Tailandia ascendi6 hasta el ~ °© T 01

46.3 en julio (perspectiva estable = 50), desde el 45,4 del mes -20 - Trade Balance 15

anterior, lo que indica que las empresas mantienen previsiones ;| __ gyoons Yoy -3

negativas. 60 | — Imports YoY 1 :g
5 5 5 8 8 8 8 8 38

Las exportaciones, medidas segun la balanza de pagos en ddlares E (% 38 8 5 (% 38 & 5

estadounidenses, cayeron un 26,4% en junio con respecto al afo
anterior, bajando por octavo mes consecutivo y tras haber caido en Fuente: CEIC
mayo un 26,6% interanual. Las importaciones cayeron un 26,3%
interanual tras la fuerte caida del 34,3% registrada el mes anterior. El
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superavit comercial se situé en junio en 939 millones de ddlares,
comparado con los 2.340 millones de doélares estadounidenses de
superavit del mes precedente. Sin embargo, a nivel mensual, las
exportaciones aumentaron en junio por segundo mes consecutivo,
subiendo un 5,3% (sin ajuste estacional) tras la subida del 12,3%
intermensual registrada en mayo.

Mercados financieros asiaticos

* Semana positiva para los principales mercados de valores de toda
la region. La bolsa de Indonesia fue la que obtuvo mejores
resultados, subiendo un 6,3% durante la semana que terminé el
viernes. Singapur subié un 5,0%, Filipinas aumenté un 4,6% y Hong
Kong cerré con un 3,0% al alza, mientras que en la regioén del
Pacifico Japén aumenté un 4,1% y Australia terminé la semana con
una subida del 3,7%.

* La mayoria de las divisas en la region lograron leves ganancias en
relacion al ddlar estadounidense. El won Coreano continué como la
semana pasada con un rendimiento positivo del 1,44%, al igual que
el ddlar australiano, con una subida del 1,37%. El que obtuvo peores
resultados fue el yen japonés, depreciandose un 0,85% a lo largo de
la semana, seguido por el baht tailandés con una caida del 0.12% y
el peso Filipino con una bajada del 0.05%. En cuanto a China,
Taiwan y Hong Kong el ddlar de Hong Kong y el yuan chino se
mantuvieron practicamente sin cambios mientras que el ddélar de
Taiwan ligeramente al alza (0,36%) en relacion con el délar de los
EE.UU.
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Asia: Mercados de valores
STOCK EXCHANGE INDEX
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Fuentes: Datastream y Bloomberg.
Asia: Divisas
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Tablas de apéndice
1. Mercados financieros
a) Mercado de valores

Indice bursétil Promedio Cierre de la semana Volumen de
semanal negocio total
Nivel Nivel | Cambio porcentual durante (milesde
una semana millonesde $
EE. UU.)
China Shanghai Composite 3.375 3.412 1,2 265.700
Hong Kong Hang Seng 20.364 20.573 3,0 54.600
Taiwan Taiwan Weighted 7.072 7.078 1,5 22.400
India Sensex 15.388 15.670 1,9 24.200
Japon Nikkei 225 10.162 10.357 4,1 58.000
Corea Seoul Composite 1.533 1.557 3,6 25.500
Indonesia Jakarta Composite 2.259 2.323 6,3 3.000
Malasia KLSE Composite 1.166 1.175 1,6 2.300
Filipinas Philippines Composite 2.774 2.798 4,6 500
Singapur Straits Times 2.620 2.659 5,0 8.000
Tailandia SET 620 624 1,6 2.700
Australia All Ordinaries 4.183 4.250 3,7 24.600
Fuente: Bloomberg.
b) Mercado de divisas
Moneda Contado Forward a3 meses 1/ Forward a 12 meses 1/
Nivel de Nivel de Cambio Nivel de Nivel de Nivel de Nivel de
promedio cierredela | porcentua en promedio cierredela promedio cierredela
semanal semana | unasemana 2/ semanal semana semanal semana
China (RMB/USD) 6,83 6,83 0,01 6,82 6,83 6,77 6,78
Hong Kong  [(HKD/USD) 7,75 7,75 0,00 7,74 7,74 7,73 7,73
Taiwan (TWD/USD) 32,81 32,81 -0,36 32,54 32,53 31,97 31,94
India (INR/USD) 48,24 48,03 0,47 48,52 48,32 49,27 49,10
Japén (JPY/USD) 95,13 95,66 0,85 95,04 95,58 94,50 95,02
Corea (KRW/USD) 1.237,09 1.228,50 -1,44 1.236,26 1.226,85 1.234,84 1.226,85
Indonesia  [(IDR/USD) 9.950,60 9.950,00 -0,48 10.065,50 10.077,50 10.535,50 10.542,50
Malasia (MYR/USD) 3,52 3,52 -0,31 3,53 3,53 3,53 3,53
Filipinas (PHP/USD) 48,06 48,08 0,05 48,48 48,50 49,49 49,46
Singapur (SGD/USD) 1,44 1,44 -0,06 1,44 1,44 1,44 1,44
Tailandia (THB/USD) 34,00 34,01 0,12 n/a n/a n/a n/a
Australia (USD/AUD) 0,83 0,83 1,37 0,82 0,82 0,80 0,80

Notas: 1) Non-Delivered Forward (NDF) para China, Taiwan, India, Corea, Indonesia, Malasia, Filipinas y Tailandia.

2) Para todas las monedas excepto el dolar australiano, “+” se refiere a la depreciacion de la moneda local, mientras que “-“ significa apreciacion.
Fuente: Bloomberg.

c) Mercado monetario Y

A 7 dias 2/ A 3 meses 3/ A 1 afio 4/

Nivel decierre Cambio en| Nivel decierre Cambio en| Nivel decierre Cambio en

delasemana| puntosbaseen| delasemanal puntosbaseen| delasemanal puntosbaseen

una semana| una semana una semana

China 1,94 24 1,71 0 - #VALUE!
Hong Kong 0,05 -8 0,22 -4 0,94 -3
Taiwan 0,16 0 0,61 0 0,92 0
India 3,50 4 4,52 0 n/a n/a
Japén 0,18 0 0,56 0 0,71 0
Corea 2,19 0 2,41 0 3,21 -1
Indonesia 6,77 -6 7,12 11 7,70 -16
Malasia 1,95 -8 2,14 1 2,17 1
Filipinas 4,19 -6 4,19 0 4,19 -6
Singapur 0,34 19 0,69 0 0,92 0
Tailandia 1,26 0 1,39 0 1,66 0
Australia 3,11 2 3,16 2 - n/a

Notas: 1) Tasa de oferta interbancaria, excepto si se especifica de otro modo.
2) MIBOR a 14 dias para la India, tasa interbancaria a 7 dias para Malasia y Singapur y tasa de letras de cambio para Australia.

3) Tasa de letras de cambio a 3 meses para Australia.

4) No disponible para la India y tasa intercambiaria de letras de cambio a 1 ano para Australia.

Fuente: Bloomberg.
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d) Mercado de bonos

A 3 meses 1/ 5 afos}
Nivel de cierre| Cambio en puntos base| Nivel de cierre] Cambio en puntos base]
de lasemand enunasemanal delasemanal en una semana|
China 1,33 -5 2,95 7
Hong Kong 0,06 -2 1,74 -3
Taiwan 0,10 2 0,93 0
India 3,22 0 6,72 14
Japon - #VALUE! 0,71 3
Corea 2,10 3 4,76
Indonesia 6,78 -15 8,95 -6
Malasia 1,94 6 3,69 6
Filipinas 4,05 -20 6,33 0
Singapur 0,24 1 1,31 -5
Tailandia 1,38 -5 2,86 -8
Australia 3,58 1 5,42 0

Notas: 1) Banda de 4 bonos para Malasia, que es de 68 a 91 dias hasta la fecha de vencimiento.

Fuentes: Bloomberg.

2. Proxima semana

a) Calendario de publicacion de datos

correspon Previsio
Fecha Pais Datos dientesa Anterior n
3 Ago Hong Kong indice de gerentes de compra JUL 471 --
3 Ago China PMI manufacturero de CLSA JUL 51,8 --
3 Ago Corea indice de precios al consumo (a/a) JUL 2,00% 1,70%
3 Ago Indonesia Inflacién (a/a) JUL 3,65% 2,62%
3 Ago Indonesia Exportaciones (a/a) JUN -28,30% -24,30%
3 Ago Indonesia Importaciones totales (a/a) JUN -32,70% -31,90%
1.487
1.412 millones
3 Ago Indonesia Balanza comercial total JUN millones de $ de $
3 Ago Tailandia Indice de precios al consumo (a/a) JUL -4,00% -4,30%
3 Ago Hong Kong Ventas minoristas: valor (a/a) JUN -6,20% -5,60%
3 Ago India Exportaciones (% a/a) JUN -29,20% --
3 Ago India Importaciones (% a/a) JUN -39,20% - -
4 Ago Japon Base monetaria (a/a) JUL 6,40% --
Ventas minoristas ajustadas
4 Ago Australia estacionalmente (intermensual) JUN 1,00% 0,50%
4 Ago Australia indice de precios de la vivienda (a/a) 2°T - - - -
4 Ago Singapur indice de gerentes de compra JUL 51,1 --
5 Ago Filipinas IPC (2000=100) (a/a) JUL 1,50% 0,40%
-800
5 Ago Australia Balanza comercial JUN -556 millones millones
5 Ago Taiwan IPC (a/a) JUL -1,97% -2,25%
5 Ago Taiwan IPM (a/a) JUL -13,62% -14,00%
5 Ago Malasia Exportaciones (% a/a) JUN -29,70% -25,30%
5 Ago Malasia Importaciones (% a/a) JUN -27,80% -26,60%
10.020 9.600
5 Ago Mal Balanza comercial JUN millones millones
231.730
5 Ago Corea Reservas de divisas, $ EE.UU. JUL millones de $ --
6 Ago Indonesia Confianza del Consumidor Danareksa JUL 89,4 --
6 Ago Australia Tasa de desempleo JUL 5,80% --
6 Ago Japén indice principal Cl JUNIO A 76,9 79,7
6 Ago Japén Indice coincidente IC JUNIO A 87,1 88,1
6 Ago India indice de precios mayoristas (a/a) Jul-25 -1,54% - -
7 Ago Taiwan Exportaciones totales (a/a) JUL -30,40% -21,70%
7 Ago Taiwan Importaciones totales (a/a) JUL -33,50% -29,10%
1.670
Balanza comercial total en miles de 1.760 millones
7 Ago Taiwan millones de ddlares estadounidenses JUL millones de $ de $
7 Ago Filipinas Préstamos bancarios a/a JUN 10,20% --
7 Ago Indonesia indice de precios mayoristas (a/a) JUN - - --

Fuentes: Bloomberg y estimaciones del personal de BBVA

b) Eventos econdmicos
Fecha Pais Asunto Observaciones
5 Ago Indonesia Tasa de referencia Qel Banco de Recorte de 0,25 puntos porcentuales.
Indonesia
Declaracioén de la politica
7 Ago Australia monetaria trimestral de los
bancos de reservas

Fuentes: Autoridades de esos paises y Bloomberg.
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3. Memorandum: Principales indicadores macroeconémicos

Chinal] Hong| Taiwan| India] Japdn| Coreal Indonesial Maasial] Filipinas| Singapur| Tailandi| Australial

Kong 3

Crecimiento del PIB [4T 08 6,8 -2,6 -8,6 5,8 -4,3 -3,4 52 0,1 2,9 -4,2 -4,2 0,8
(% interanual)

1T 09 6,1 -7,8 -10,2 5,8 -8,8 -4,2 4.4 -6,2 0,4 -10,1 -7 0,4

2T 09 7.9 n/a n/a n/a n/a -2,5 n/a n/a n/a -3,7 n/a n/a
Inflacién 1PC Jun-09 -1,7 -0,9 -2,0 -1,4 -1,8 2,0 3,7 -1,4 1,5 -0,5 -4,0 1,5
(% interanual) 1/
Exportaciones Jun-09 -21,3 -5,4 -2511 -18,4 -35,7 73 -20,2 -29,7 -19,4 -24,0 -20,5 -9,2

(en moneda local)
(% interanual) 2/
Balanza comercial [Jun-09 8,3 -2,1 1,7 -5,2 53 7,3 2,8 2,8 -0,5 1,6 0,9 3,0
(miles de millones
de $ EE. UU.) 3/
Produccioén Jun-09 10,7 -10,1 -11,4 2,7 -23,4 -1,2 1,8 -11,1 -0,2 -9,3 -6,8 -3,6
industrial

(% interanual) 4/
Ventas minoristas  [Jun-09 17,7 -6,4 3,3 n/a -1,3 -4,4 4,3 3,9 n/a -12,3 -8,5 4,4
(% interanual) 5/
Masa monetaria Jun-09 28,4 13,5 8,2 13,8 2,5 10,0 17,2 6,4 -3,5 12,9 9,3 11,7
(M2)

(% interanual) 6/
Crédito interno Jun-09 34,4 -3,1 -1,3 24,9 2,4 12,7 19,2 8,9 3,2 8,2 5,1 3,4
(% interanual) 7/
Tasa de desempleo [Jun-09 4,2 54 5,9 n/a 54 4,0 8,4 4,0 7,5 4,2 2,4 57
(%) 8/

Notas: 1) Precios mayoristas para la India, cifra del 2° T de 2009 para Australia.

2) La cifra de China esta en ddlares estadounidenses; la cifra de Australia incluye servicios; cifra de mayo de 2009 para la India, Indonesia, Malasia, Filipinas

y Australia.
3) Las cifras de Australia incluyen servicios; cifras de mayo de 2009 para la India, Indonesia, Malasia, Filipinas y Australia.

4) Cifra del 2° T de 2008 para Hong Kong. Cifra del 1° T de 2009 para Australia; cifra de mayo de 2009 para China, India, Indonesia, Malasia, Filipinas y

Australia.
5) No disponible para la India y Filipinas; cifra de mayo de 2009 para Hong Kong, Indonesia, Singapur y Tailandia. Cifras del 1° T de 2009 para Malasia.

6) Las cifras de Australia reflejan el dinero en el sentido amplio de la definicién nacional; las cifras de Hong Kong contabilizan solamente la M2 en délares de

Hong Kong; cifra de mayo de 2009 para la India, Corea, Indonesia y Filipinas.
7) Cifra de abril de 2009 para Indonesia; cifra de mayo de 2009 para la India, Corea, Indonesia, Malasia y Filipinas.

8) No disponible para la India, cifra del 2° T de 2009 para Singapur; cifra del 1° T de 2009 para Malasia; cifras del final de 2008 para China e Indonesia, cifra
de abril de 2009 para Filipinas. Cifra de mayo de 2009 para Tailandia.

Fuente: CEIC y DataStream
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