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Las exportaciones moderaron su caida interanual en la mayor parte de la regién y yalan@grupobbva.com
aumentaron mes a mes, sefialando que probablemente lo peor de los descensos Yuande Zhu

yzhu@bbvashanghai.com

esté por terminar. Las ventas minoristas se contrajeron en Hong Kong y Australia;
mientras que la disminucion se desaceler6 en Hong Kong, en Australia las ventas
reales del trimestre todavia se mantienen firmes apoyando el crecimiento global.
Los precios al consumo continuaron desacelerandose con respecto a una base de
comparacion mayor del afio pasado, pero los precios estan subiendo mes a mes de
forma secuencial. El Banco Central de Indonesia probablemente alcanzo el fin de
un ciclo expansivo con un recorte de tipos de 25 puntos basicos. Los mercados
financieros en la region de Asia Pacifico publicaron resultados dispares esta
semana con pronunciadas caidas en las bolsas de China, Hong Kong y Taiwan,
ademas se debilitaron las divisas de Japon, Indonesia y Corea.

China, Hong Kong y Taiwan

China: PMI

» En China, el indice de gerentes de compras oficial (PMI), se deslizd oo A
hasta 53,3 en julio desde los 53,2 puntos de junio, indicando un 60 . | 60
mayor crecimiento econdmico. Ahora ya lleva cinco meses
consecutivos por encima del umbral de expansion-contraccion, 551 T °°
situado en los 50 puntos. Ademas, el PMI de CLSA alcanz6 el 50 T
maximo nivel de los Ultimos 12 meses con un 52,8 en julio desde el 45 1 —NBS PMI T 45
51,8 de junio. Julio fue el cuarto mes consecutivo en que el PMI de 40 - — CLSA PMI T 40
CLSA se situé por encima de 50, tras haber estado rondando por 35 - 1 35
debajo del nivel clave durante ocho meses. 30 — 130

55 88 33838 3 8
« En Hong Kong, las ventas minoristas siguieron bajando en junio por 3 8 5 8 38 38 & 3
quinto mes consecutivo con respecto al afio anterior, pero la
contraccién en términos de valor se redujo con respecto a mayo, ya uente: CEIC
que las ganancias en el mercado de valores y en el mercado Hong Kong: ventas minoristas (en valor)
inmobiliario contribuyeron a impulsar el gasto. Las ventas minoristas ., v % MoM
del territorio cayeron en junio un 4,8% en términos de valor con 3o - % Yoy 12
respecto al ano anterior (Bloomberg: -5.6% a/a) y después de 20 | —%MoMsa | g
registrar una caida del 6,2% en mayo. A nivel intermensual
desestacionalizado, las ventas minoristas subieron un 2% tras caer '° \’\/\ /\ /\ T4
un 2,5% en mayo. Ademas, el valor de las transacciones 0 " APA A
inmobiliarias de Hong Kong subié un 20,5% en junio con respecto a | \/J \/ | 4
mayo y fue un 32,6% mas alto que el del ano anterior, pues los
inversores y los compradores de viviendas compraron rapidamente 20 1 T8
los apartamentos de las urbanizaciones lanzadas recientemente. -30 - - 12

55538823883
El indice de juli i6 588838883

gerentes de compras (PMI) de julio de Hong Kong subi6 » o # o

al 49,9, superando el 47,1 de junio y quedandose justo por debajo del ryente: cEIC

umbral que separa el crecimiento y la contraccion. El indice fue

impulsado hacia arriba por el aumento de pedidos nuevos de China

continental y una caida mas moderada de las exportaciones. Estas

ganancias se vieron contrarrestadas parcialmente por una actividad Taiwan: Comercio exterior
de compra contenida y un mayor coste de la produccion debido al

Servicio de Estudios Econdmicos Pagina1de9



BBVA Observatorio Semanal Asia

aumento del precio de las materias primas. % YoY USD Bn
60 - rb5

» En Taiwan, los precios al consumo cayeron un 2,3% interanual en 4 | I ;‘

julio, por debajo de la caida interanual del 2,0% registrada en junio y 20 | M L 5

en linea con la media prevista (Bloomberg: -2,25% a/a). Se trata de -1

la caida mas acusada en casi 39 afios, ya que los precios del 0 T 0

combustible, los productos petroleros y los alimentos arrastraron la 20 | Trade Balance ::;

inflacién hacia abajo. En comparacién con el mes anterior, los 40 | T~ Exports YoY L 3

precios al consumo desestacionalizados subieron en julio un 0,2%, — Imports YoY -4

tras registrar una caida del 0,1% en el mes precedente. Encuantoa %" = . o L o & o °

los precios mayoristas, éstos cayeron en julio un 14,1% (Bloomberg: 2 2 ¢ T 2 %2 ¢ %2

-14,0%) con respecto al afio anterior, tras caer un 13,7% revisado en 538 8 <36 8 < 3

junio. Fuente: CEIC

Las exportaciones de Taiwan cayeron un 24,4% interanual en julio

con respecto al afio anterior (Bloomberg: -21,70% a/a), la menor

caida por lo que va de ano, tras la disminucién de un 30,4% en junio.

Esta desaceleracion en el retroceso de las exportaciones se debe al

repunte de la demanda de China continental y, en menor medida, a

la caida de un 34,1% en julio de las importaciones de Estados

Unidos con respecto al ano anterior (Bloomberg: -29,1% a/a),

ampliandose ligeramente desde el 33,5% interanual de junio, lo que

resulté en un superavit comercial por valor de 2.000 millones de

dolares. Con respecto al mes anterior, las exportaciones de julio

aumentaron un 1,9% sin ajuste estacional, habiendo subido un 4,8%

intermensual en junio y un 8,9% en mayo.

India India: Comercio exterior

* En la India, las exportaciones de mercancias se contrajeron por gOY ?Y _Erx%doen?%'29°e Usbbn

noveno mes consecutivo, cayendo en junio un 27,7% con respecto al | — Imports YoY L 4

ano anterior y después de caer un 29,2% interanual el mes anterior.

Las importaciones sufrieron también una fuerte caida del 29,3% con 40 1 r6
respecto al afio anterior, si bien la contraccién se produjo a un ritmo 20
mas lento que en mayo, cuando las importaciones cayeron en 0 TYRARTRRN

picado, un 39,2%. El déficit comercial se redujo en junio un 32,5% -20 - - -4
interanual, hasta situarse en 6.160 millones de dolares -40 -

estadounidenses. A nivel intermensual, las exportaciones dieron un 6o [ -9
salto de un 16,4% sin ajuste estacional, después de subir un 2,5% g L 14
intermensual en mayo. Las importaciones sin ajuste estacional 555 3338383 3
siguieron un patrén similar, subiendo un 17,0% intermensual, lo que S 2 3 g 5 3 8 g 5
supone una mejora con respecto a la subida intermensual del 3,0% Coe0 Coe 0 -
registrada en mayo. Fuente: Datastream

En la semana que termind el 25 de julio, el indice de precios
mayoristas de la India cayd un 1,58% con respecto al afio anterior y
después de caer un 1,54% en la semana anterior. Los articulos de
primera necesidad son los principales componentes inflacionistas,
con una subida de precio del 4,96% interanual desde el 4,73%
interanual de la semana anterior, mientras que los precios de los
combustibles continuaron su descenso, cayendo al mismo ritmo que
la semana anterior, un 10,58% interanual. A nivel intersemanal, la
inflacién del IPM subié un 0,04%, igual que la semana anterior,
debido, una vez mas, al precio de los articulos de primera necesidad,
en especial los alimentos.
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Japon: Base monetaria

Japon/Corea/Australia %o 7 Mol
8 4 — % YoY
» En Japodn, la base monetaria subi6 en julio un 6,1% con respecto al 61 —%MOMSA T 20
ano anterior, por debajo de la subida interanual del 6,4% registrada 47 +1.0
en junio, pero subiendo por undécimo mes consecutivo. A nivel gm /\ 1 oo
mensual, la base monetaria desestacionalizada se contrajo un 0,6% -2 1~ v v N\
lo que supone una moderacién del ritmo de descenso con respecto a 4 T190
la caida intermensual del 0,8% de mayo. Los depositos de cuenta :g: T-20
corriente del Banco Central crecieron un 63,2%, tras subir un 59,6% _;q | 1 30
el mes anterior. El ritmo de aumento del saldo en el balance se 5 588383 3 3
aceler6 después de que el Banco de Japon empezara a ofrecer un 38 &§ 83§ &8 &8 3
0,1% de interés sobre las reservas en exceso que los bancos
comerciales dejaron en el Banco Central desde el pasado mes de Fuente: CEIC. .
. Corea: Inflacion
noviembre. o Yoy oo Mo
7.0 - 1.0
* En Corea, la tasa de inflacion anual subié en julio un 1,6% . 108
(Bloomberg: 1,7% a/a) desde el 2,0% interanual de Junio, el nivel 3'0 | 1 g-i
mas bajo que se ha producido en mas de nueve meses gracias a | o2
unos precios del petréleo mas baratos. La inflacion subié un ligero 107 : VA : T+ 0.0
0,4% intermensual (sin ajuste estacional) tras la caida del 0,1% °7 \/ T 0.2
intermensual de junio. La inflacién subyacente se situ6 en el 3,2% 390 — % YoY 1 :g-g
interanual, ligeramente por debajo de la subida anual del 3,5% 501 — % MoM 1 o8
registrada en junio. 7.0 - +-1.0
558888383
5 B8 S 58 3 B8 § &5 3
* En Australia, las ventas minoristas crecieron un 7,9% interanual en 588 <5388 <23
junio tras aumentar un 6,8% interanual en mayo y un 8,0% en abril. i ente: ceic
A nivel intermensual, las ventas minoristas desestacionalizadas
cayeron en junio de forma inesperada y por primera vez en cuatro
meses, ya que los hogares gastaron menos en ropa y en grandes
almacenes. Las ventas cayeron un 1,4% desde mayo (prevision:
+0,5% m/m), cuando aumentaron un 1% intermensual. Estas cifras
probablemente sugieren que el efecto de los 12.000 millones de
dolares australianos (10.000 millones de dolares estadounidenses)
en efectivo que el gobierno entregé a las familias esta disminuyendo
después de que el consumo ayudara a Australia a evitar una
recesion en el primer trimestre.
Los precios de la vivienda en las ocho ciudades principales de
Australia subieron un 4,2% intertrimestral en el segundo trimestre,
invirtiendo la caida del 1,5% del trimestre anterior debido a los bajos
costes de la financiacién y al impulso de las subvenciones del
gobierno. Es el primer aumento trimestral que se ha producido en 15 Australia: comercio exterior
meses en los precios de la vivienda. A nivel anual, los precios de la <, yoy AUD bn
vivienda cayeron un 1,4%, la menor contraccién de los 3 Ultimos 8o - Trade Balance -5
trimestres. 60 | — Exports YoY r4
40 | — Imports YoY i 2
En el mercado de trabajo en julio la tasa de desempleo de Australia 20 1
se mantuvo estable en el 5,8%, batiendo todas las previsiones que 0 ~ U 0
estimaban una subida hasta el 6,0%. El mercado de trabajo ha 291 ::;
demostrado una inesperada capacidad de recuperacién en la actual 40 | L3
recesion econoémica. -60 1 -4
-80 E s 5 8 8 2 8 B B 5
Las exportaciones de mercancias de Australia aceleraron su caida t 2 % F Lo gt
S 9o o = S5 9o a = S

en junio, contrayéndose en 16,6% interanual después de caer un
13,7% interanual el mes anterior. Las importaciones moderaron su Fuente: CEIC
caida, contrayéndose un 11,3% interanual tras la caida interanual del
17,3% registrada en mayo. A nivel intermensual, las exportaciones
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desestacionalizadas subieron un 2% intermensual en junio, tras caer Singapur: PMI

un 8% intermensual en mayo, mientras que las importaciones se 60 - 60
contrajeron levemente, un 0,1%, por tanto, una mejora con respecto 58 -| — PMI Manufacturing 1 58
a la caida del 4,8% registrada en mayo. El déficit comercial 56 1 — PMI: Electronics T 56
desestacionalizado se redujo a 441 millones de ddélares australianos 541 T5
q 2 A a 52 -+ 52
(372 millones de délares estadounidenses) (Bloomberg: 800 millones 50 1 i
de dodlares australianos) en comparacion con los 737 millones de 48 1 48
doélares australianos revisados de mayo. 46 1 46
44 ~ -+ 44
42 -+ 42
ASEAN 20 S I

55888838 8383

» En Singapur, el indice de gerentes de compra (PMI) subi6 en julio 388 3838 &8 &8 3

a 51,5 puntos, su nivel maximo en doce meses, lo que supone una
mejora con respecto al 51,1 de junio e indica que la produccién Fuente: CEl
manufacturera se estd expandiendo. Por su parte, el PMI de los

productos electrénicos siguié en expansion, subiendo hasta los 60,1 Malasia: Comercio exterior

puntos desde los 57,6 del mes anterior debido a que la produccion, el % YoY MYR bn

inventario, las existencias de productos acabados y las importaciones 357 i ]g

se expandieron a ritmos superiores. 251 L 10
15 F7

« En Malasia, las exportaciones cayeron en junio un 22,6% interanual 51 L ?

mejorando la caida en picado del 29,7% interanual del mes anterior. -5 Trade Balance i :g

Por otro lado, las importaciones cayeron un 20,8% interanual en -15 - — Exports Yo | 8

comparacion con el 27,8% interanual de mayo. Como resultado de 25 | | '\ ra

ello, el superavit comercial de Malasia se situ6é en 9.100 millones de 35 | L 47

ringgit (2.600 millones de dolares estadounidenses). A nivel mensual, 5 55883 38 8 8

las exportaciones de junio mostraron signos de mejora en la 5 § § g 5 g 8 g 5

demanda externa, que subié un 5,1% intermensual (sin ajuste
estacional), la segunda subida mensual consecutiva (mayo: +4,4% Fuente: CEIC
intermensual) mientras que las importaciones aumentaron un 9,4% Indonesia: inflacién (sin ajuste estacional)

intermensual (sin ajuste estacional), invirtiendo la caida del 2,4% % YoY % MoM
registrada en mayo. :‘2‘ 1 wvoy | zz
% MoM
* En Indonesia, el IPC de julio experimentd una subida del 2,7% con 10 - T 2.0
respecto a hace un afo (prevision: 2,6% a/a) tras subir un 3,7% s | 115
interanual en junio. Esta desaceleracién de la inflacibn se debe ¢ | 140
principalmente a los altos precios del petroleo del afio pasado. A, | Los
nivel mensual, los precios al consumo subieron un 0,4% en 1 oo
comparacion con la subida del 0,1% registrada en junio. El Banco '
Central de Indonesia recortd el precio oficial del dineroen25puntos  ° 3 s % % » % 2 8 8 @
basicos, hasta situarlo en el minimo histérico del 6,5%, tal como se I L i3 FRE R 2
esperaba. 52z 0 25227
Fuente: CEIC
Las exportaciones de Indonesia sufrieron en junio una fuerte caida Tailandia: Inflacién
interanual del 27,2% (prevision: -24,3% a/a) aunque mejoraron con o, voy % MoM
respecto a la caida del 28,7% registrada el mes anterior. Las 10 - — %Yoy T4
importaciones cayeron un 34,3% interanual durante el mismo 8 1 —%MoM T3
periodo, mejorando marginalmente la caida en picado del 34,5% 2: 12
interanual del mes anterior. El superavit comercial subi6 hasta > | /\/\/\ A 11
situarse en los 1.300 millones de délares estadounidenses. A nivel 0 /N VS0
mensual y sin ajuste estacional, las exportaciones aumentaron por 27 1 -1
0 0 . -4 4
segundo mes consecutivo, subiendo un 1,3% tras la fuerte subida del 5 1 \/ T -2
8,9% experimentada en mayo. 8 | T -3

-10

Jul-07 !
Jul-08
Jan-09
Apr-09
Jul-09 |

Oct-08

Oct-07
Jan-08
Apr-08

» En Tailandia, los precios al consumo cayeron en julio la cifra récord
del 4,4% con respecto al ano anterior y después de haber caido un rente: ceic
4,0% en junio. La caida de julio es ligeramente superior a la prevista,
pero la tendencia se debe en gran medida al descenso de los precios
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del petréleo con respecto al ano anterior. La inflacion subyacente
cayo un 1,2% interanual tras caer un 1,0% interanual en junio. A nivel

. ', . X ) Filipinas: Inflacion
mensual, la inflacibn no desestacionalizada se mantuvo sin

U DTS h % YoY % MoM
movimientos con respecto a junio, tras haber subido un 0,4% 3.0
intermensual durante ese mes. 11 1 150
_ : L . . 67 110
* En Filipinas la tasa de inflacion anual de julio se deslizd hasta un ;| AN
0,2% (Prevision: 0,4% a/a) desacelerandose desde la subida de \,\/ v 00
junio en un 1,5%. La inflacion subyacente, que deja de lado algunos -4 1+ -1.0
articulos alimentarios y energéticos, subié un 3,6% interanual, el 9 | —:’f’Y°Y 10
menor aumento desde enero de 2008, tras la subida de un 3,9% — % MoM '
durante el mes anterior. A nivel intermensual sin ajuste estacional, ™ | L 4 o © o o o >0
la inflacion de julio acabé en un 0,3% desde un 0,6% en junio y un - S - -
=3 8 & 538 8 & S

0,1% en mayo.

Fuente: CEIC
Mercados financieros asiaticos

« Ha sido una semana con resultados dispares para los mercados Asia: Mercados de valores
p p STOCK EXCHANGE INDEX

financieros asiaticos. El que obtuvo mejores resultados fue el indice ATE TS o3 A 43 5% 6% T0%

o

3%

tailandés, aumentando un 3,2% con respecto a la semana que  wsmse oo | ==t | | | |
terminé el viernes, seguido de Australia (1,3%), Corea (1,2%), C”‘”‘”S:O":z*:gjgfm’j;;:} i ‘
Indonesia (1,1%), Malasia (0,8%) y Japén (0,5%). Los indices de O SENSEX 30 _TT,’
referencia de China, Taiwan y Hong Kong sufrieron fuertes caidas  mooesausmcouoste ;
siendo China la que sufri6 las mayores pérdidas de la semana, SPANINKEIZ) | === ]

. . , . KOREA (SE COMPOSITE KOSPI) rr:
cayendo un 4,4% mientras que Taiwan se contrajo un 3,0% y Hong WALAYSIA (KLCI COMPOSITE) =
Kong un 1,0%. Singapur e India soportaron una semana pobre en PHILIPPINES (SE PSEi) i
sus mercados de capitales perdiendo un 4,1% y un 3,3% de su valor, ey, || e
reSpeCtivamente. THAILAND (BANGKOK SET) E=

MSCI ASIA PAC =)

» Ha sido una semana tranquila para los mercados de divisas. La  ®2009YTD B%after Lehman's bankruptcy % this week
rupia india tuvo las mayores ganancias contra el dblar Fuentes: Datastreamy Bloomberg.
estadounidense, aumentando un 0,45%, asi como el peso filipino

(0,26%). El ringgit malayo también se aprecié un 0,20% mientras que Asia: Divisas
el dolar de Singapur y el baht tailandés ambos se apreciaron FOREIGN EXCHANGE VS. DOLLAR
marginalmente (0,15%). El délar de Hong Kong y el yuan chino se f 4%
mantuvieron inalterados mientras que la divisa de Taiwan se aprecié DEPRECIATION 22,
un 0.09%. El resto de divisas de Asia-Pacific cedieron terreno al délar o 0%
estadounidense, encabezadas por el yen japonés, con una 2%
depreciacién de un 0,60%, la rupia indonesia (-0,40%) y el won o 4%
coreano (-0.21%). N % this week (RHS) | %
) l APPRECIATION 2009 YTD (LHS) | ¥

-20% - -10%

AUSTRALIA
SINGAPORE
INDONESIA
TAIWAN
THAILAND
KOREA
PHILIPPINES
MALAYSIA
JAPAN
INDIA
HONG
KONG
CHINA

Fuentes: Datastream y Bloomberg.
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Tablas de apéndice
1. Mercados financieros
a) Mercado de valores

Indice bursatil Promedio Cierre de la semana Volumen de

semanal negocio total

Nivel Nivel |Cambio porcentual durante (miles de

una semana millones de $

EE. UU.)

China Shanghai Composite 3.396 3.261 -4,4 250.600
Hong Kong Hang Seng 20.675 20.375 -1,0 56.800
Taiwan Taiwan Weighted 6.920 6.869 -3,0 17.000
India Sensex 15.667 15.160 -3,3 21.800
Japon Nikkei 225 10.356 10.412 0,5 58.800
Corea Seoul Composite 1.566 1.576 1,2 27.000
Indonesia Jakarta Composite 2.345 2.349 1,1 3.300
Malasia KLSE Composite 1.180 1.185 0,8 2.200
Filipinas Philippines Composite 2.837 2.783 -0,5 300
Singapur Straits Times 2.618 2.549 -41 6.900
Tailandia SET 643 644 3,2 3.500
Australia All Ordinaries 4.298 4.303 1,3 24.200

Fuente: Bloomberg.
b) Mercado de divisas

Moneda Contado Forward a 3 meses 1/ Forward a 12 meses 1/

Nivel de Nivel de Cambio Nivel de Nivel de Nivel de Nivel de

promedio cierre de la | porcentual en promedio cierre de la promedio cierre de la

semanal semana | una semana 2/ semanal semana semanal semana

China (RMB/USD) 6,83 6,83 0,00 6,83 6,83 6,77 6,78
Hong Kong |(HKD/USD) 7,75 7,75 0,01 7,74 7,74 7,73 7,73
Taiwan (TWD/USD) 32,74 32,78 -0,09 32,47 32,54 31,87 31,96
India (INR/USD) 47,69 47,85 -0,45 47,88 48,11 48,66 48,96
Japon (JPY/USD) 95,24 95,26 0,60 95,15 95,16 94,57 94,58
Corea (KRW/USD) 1.223,96 1.224,50 0,21 1.223,74 1.225,90 1.224,03 1.225,40
Indonesia (IDR/USD) 9.898,00 9.965,00 0,40 10.044,00 10.135,00 10.478,50 10.592,50
Malasia (MYR/USD) 3,49 3,51 -0,20 3,50 3,50 3,51 3,52
Filipinas (PHP/USD) 47,82 47,81 -0,26 48,21 48,21 49,18 49,16
Singapur (SGD/USD) 143 1,44 0,15 1,44 144 1,44 1,44
Tailandia (THB/USD) 33,99 33,98 -0,15 34,03 34,05 34,17 34,20
Australia (USD/AUD) 0,84 0,84 0,10 0,83 0,83 0,81 0,81

Notas: 1) Non-Delivered Forward (NDF) para China, Taiwan, India, Corea, Indonesia, Malasia, Filipinas y Tailandia.
2) Para todas las monedas excepto el délar australiano, “+” se refiere a la depreciaciéon de la moneda local, mientras que “-“ significa apreciacion.
Fuente: Bloomberg.
c¢) Mercado monetario "

A 7 dias 2/ A 3 meses 3/ A 1 afio 4/

Nivel de cierre Cambio en| Nivel de cierre Cambio en| Nivel de cierre Cambio en

de la semana| puntos base en de la semana puntos base en de la semana puntos base en

una semana una semana una semana

China 1,65 -30 1,77 #VALUE! - #VALUE!
Hong Kong 0,05 0 0,22 0 0,97 3
Taiwan 0,16 0 0,61 0 0,92 0
India 3,35 -15 4,67 15 n/a n/a
Japoén 0,18 0 0,56 0 0,71 0
Corea 2,19 0 2,41 0 3,28 7
Indonesia 6,55 -22 7,07 -5 7,77 7
Malasia 2,03 0 2,14 0 217 0
Filipinas 419 0 4,25 6 4,31 13
Singapur 0,38 3 0,68 0 0,92 0
Tailandia 1,26 0 1,38 0 1,66 0
Australia 3,17 6 3,29 13 - n/a

Notas: 1) Tasa de oferta interbancaria, excepto si se especifica de otro modo.
2) MIBOR a 14 dias para la India, tasa interbancaria a 7 dias para Malasia y Singapur y tasa de letras de cambio para Australia.
3) Tasa de letras de cambio a 3 meses para Australia.
4) No disponible para la India y tasa intercambiaria de letras de cambio a 1 ano para Australia.

Fuente: Bloomberg.
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d) Mercado de bonos

A 3 meses 1/ 5 afios
Nivel de cierre| Cambio en puntos base| Nivel de cierre| Cambio en puntos base
de la semana en una semanal de la semana en una semana
China 1,30 -3 2,95 0
Hong Kong 0,08 2 1,93 19
Taiwan 0,39 29 0,94 1
India 3,22 0 6,93 20
Japon - n/a 0,72 1
Corea 2,16 6 4,94 1
Indonesia 6,56 -22 9,38 43
Malasia 1,91 -3 3,64 -5
Filipinas 4,06 1 6,27 -6
Singapur 0,29 5 1,38 7
Tailandia 1,42 4 2,99 13
Australia 3,79 22 5,53 11
Notas: 1) Banda de 4 bonos para Malasia, que es de 68 a 91 dias hasta la fecha de vencimiento.
Fuentes: Bloomberg.
ry -
2. Proxima semana
a) Calendario de publicacion de datos
correspon Previsi
Fecha Pais Datos dientes a Anterior on
655.000
1.301.800 millones
millones de de
10 Ago Japon Total cuenta corriente JUN yenes yenes
10 Ago Japoén Compra de maquinaria (m/m) JUN -3,00% 2,60%
1.350.0
00
1.015.800 millones
millones de de
10 Ago Japoén Total cuenta corriente ajustada JUN yenes yenes
10 Ago Japoén Compra de maquinaria (% a/a) JUN -38,30% 34,40%
589.800
387.300 millones
millones de de
10 Ago Japoén Balanza comercial — Base BOP JUN yenes yenes
10 Ago China Indice de precios mayoristas (a/a) JUL -7,80% -8,30%
10 Ago China Indice de precios al consumo (a/a) JUL -1,70% -1,60%
10 Ago Indonesia Indice de precios mayoristas (a/a) JUN -- - -
10 Ago Indonesia Masa monetaria — M2 (a/a) JUN 17,20% --
Masa monetaria Corea del Sur— M2
10 Ago Corea (a/a) JUN 9,90% --
10 Ago Malasia Produccién industrial (a/a) JUN -11,10% -9,10%
10 Ago Japon Bancarrotas (a/a) JUL 7,40% - -
10 Ago Japoén Compra de maquinaria (a/a) JUL A -72,80% --
10 Ago Indonesia PIB a precios constantes (a/a) 2°T 4,40% 3,80%
10 Ago Indonesia PIB a precios constantes (t/t) 2°T 1,60% 217%
52.300
10 Ago Australia Reservas de divisas JUL millones --
11 Ago Singapur PIB (a/a) 2°TP -3,70% -4,00%
11 Ago Singapur PIB Intertrimestral anualizado 2°TP 20,40% 19,20%
11 Ago China Masa monetaria — M2 (a/a) JUL 28,50% 28,70%
11 Ago Filipinas Exportaciones totales (a/a) JUNIO A -27,00% 25,00%
Inversiones en activos fijos urbanos
11 Ago China 2009 a/a JUL 33,60% 34,00%
1.530.400 500.000
11 Ago China Nuevos préstamos en yuanes JUL millones millones
8.250 millones 10.600
11 Ago China Balanza comercial (USD) JUL de délares millones
11 Ago China Exportaciones (% a/a) JUL -21,40% 23,00%
11 Ago China Importaciones (% a/a) JUL -13,20% 15,00%
11 Ago Japoén Confianza del Consumidor JUL 38,1 --
12 Ago Australia Confianza del Consumidor Westpac AGO 9,30% --
12 Ago China Ventas minoristas (a/a) JUL 15,00% 15,00%
12 Ago China Produccién industrial (a/a) JUL 10,70% 11,50%
12 Ago Japén Produccién industrial % a/a JUN P -23,40% - -
12 Ago Japon Utilizacion de la capacidad (m/m) JUN P 8,00% - -
12 Ago Corea Tasa de paro (desestacionalizada) JUL 4,00% --
12 Ago India Produccién industrial (a/a) JUN 2,70% --
13 Ago Tailandia Confianza del Consumidor JUL 65,4 --
13 Ago India Indice de precios mayoristas (a/a) 01 Ago -1,58% --
14 Ago Japén Indice del sector terciario (m/m) JUN -0,10% -0,30%
14 Ago Singapur Ventas minoristas (a/a) JUN -10,30% -9,20%
14 Ago Hong Kong PIB (a/a) 2°T -7,80% -5,00%
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Fuentes. Bloomberg y estimaciones del personal de BBVA

b) Eventos econémicos

Fecha Pais Asunto Observaciones
Reunién Banco de Japén sobre
politica monetaria
Banco de Corea: reunion del
comité de politica monetaria

10 Ago Japén

11 Ago Corea

Fuentes. Autoridades de esos paises y Bloomberg.

3. Memorandum: Principales indicadores macroeconéomicos

China| Hong| Taiwan| India| Japon| Corea| Indonesia| Malasia| Filipinas| Singapur| Tailandi| Australia
Kong a

Crecimiento del PIB |4T 08 6,8 -2,6 -8,6 5,8 -4,3 -3,4 5,2 0,1 29 -4,2 -4,2 0,8
(% interanual)

1T 09 6,1 -7,8 -10,2 58 -8,8 -4,2 4,4 -6,2 0,4 -10,1 -7, 0,4

2T 09 79 n/a n/a n/a n/a -2,5 n/a n/a n/a -3,7 n/a n/a
Inflacién IPC Jun-09 -1,7 -0,9 -2,3 -1,4 -1,8 1,6 2,7 -1,4 0,2 -0,5 -4,4 1,5
(% interanual) 1/
Exportaciones Jun-09 -21,3 -5,4 -18,1 -19,4 -35,7 -0,9 -20,1 -22,6 -19,4 -24,0 -20,5 -12,1
(en moneda local)
(% interanual) 2/
Balanza comercial [Jun-09 8,3 -2,1 2,0 -6,2 5,3 51 29 2,6 -0,5 1,6 0,9 2,9
(miles de millones
de $ EE, UU,) 3/
Produccion Jun-09 10,7 -10,1 -11,4 2,7 -23,4 -1,2 1,8 -11,1 -1,6 -9,3 -6,8 -3,6
industrial
(% interanual) 4/
Ventas minoristas  [Jun-09 17,7 4.2 3,3 n/a -1,3 -4,4 43 3,9 n/a -12,3 -8,5 4,4
(% interanual) 5/
Masa monetaria Jun-09 28,4 13,5 8,2 13,8 2,5 10,0 17,2 6,4 1,6 12,9 9,3 11,7
(M2)
(% interanual) 6/
Crédito interno Jun-09 34,4 -3,1 -1,3 24,9 2,4 12,7 19,2 8,3 6,1 8,2 5,1 3,4
(% interanual) 7/
Tasa de desempleo [Jun-09 4,2 5,4 59 n/a 5,4 4,0 8,4 4,0 7,5 42 1,4 53
(%) 8/

Notas: 1) Precios mayoristas para la India, cifra del 2° T de 2009 para Australia. Cifra de julio de 2009 para Taiwan, la India, Corea, Indonesia, Filipinas y Tailandia.

1) La cifra de China esta en délares estadounidenses; la cifra de Australia incluye servicios; cifra de mayo de 2009, para Filipinas. Cifra de julio de 2009 para
Taiwan y Corea.

3) La cifra de Australia incluye servicios; cifra de mayo de 2009 para Filipinas. Cifra de julio de 2009 para Taiwan y Corea.
4) Cifra del 2° T de 2008 para Hong Kong. Cifra del 12 T de 2009 para Australia; cifra de mayo de 2009 para China, la India, Filipinas y Australia.
5) No disponible para la India y Filipinas; cifra de mayo de 2009 para Indonesia, Singapur, Tailandia y Australia. Cifras del 1° T de 2009 para Malasia.

6) Las cifras de Australia reflejan el dinero en el sentido amplio de la definicién nacional; las cifras de Hong Kong contabilizan solamente la M2 en délares de
Hong Kong; cifra de mayo de 2009 para la India, Corea e Indonesia.

7) Cifra de abril de 2009 para Indonesia; cifra de mayo de 2009 para la India, Corea e Indonesia.

8) No disponible para la India, cifra del 2° T de 2009 para Singapur; cifra del 12 T de 2009 para Malasia; cifras del final de 2008 para China e Indonesia, cifra
de abril de 2009 para Filipinas. Cifra de julio de 2009 para Australia.

Fuente: CEIC y DataStream
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