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Observatorio

Lo mas destacado de los mercados economicos y financieros
(7 al 13 de noviembre de 2009)

Las exportaciones en Asia siguen contrayéndose debido a que la demanda externa
continué débil y se recupera lentamente. Sin embargo, la produccion industrial parece
que se recupera en China e India si bien esta tendencia no se cumple para toda Asia
emergente. Por otro lado, la economia de Hong Kong crecié una vez mas en el tercer
trimestre, aunque el incremento del PIB fue menor a las previsiones del mercado,
mientras que la economia de Indonesia creciéo vigorosamente por segundo trimestre
consecutivo. La confianza de los consumidores cayo tanto en Japon como en
Tailandia, lo que podria implicar una caida del consumo cara al futuro. En cuanto a la
politica monetaria, el Banco Central de Corea mantuvo sin cambios sus tipos de
interés, tal como se habia previsto. Fuertes ganancias en todos los mercados de
valores de la region Asia-Pacifico con la notable excepcion de Japon, donde el indice
de referencia cayo ligeramente. Respecto al mercado cambiario, todas las divisas de
la region se apreciaron a lo largo de la semana contra el ddlar estadounidense.

China, Hong Kong y Taiwan
% YoY

* En China, la produccion industrial subié un 16,1% interanual (a/a), 80
acelerandose con respecto al 13,9% a/a de septiembre. La industria 60
pesada siguié liderando el crecimiento global de la industria, con una 40
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China: Produccion industrial
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demanda procedente del gasto en inversion. La industria ligera 01
continué mostrando una recuperacion moderada y registré un 11,3% 20| " Trade Balance

interanual en octubre, un poco por debajo del 11,8% de septiembre. 0" _Fégzzz oy
601

En cuanto a la inversién en activos fijos (IAF), tanto la IAF nominal 80"
como la real registraron un crecimiento mas lento que en septiembre,
registrandose en octubre un crecimiento nominal interanual al 31,6%
frente al 35% de septiembre y un crecimiento real interanual al 39,7%
frente al 45,1% del mes anterior. Durante el periodo de enero a
octubre, el crecimiento nominal de la inversiéon fija se situ6 en el
33,1% interanual, en comparacién con el 33,3% interanual del
periodo de enero a septiembre de 2009.
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Fuente: CEIC

Por otro lado, el crecimiento nominal de las ventas minoristas a
nivel interanual subié del 15,5% registrado en septiembre al 16,2%
en octubre, impulsado en gran medida por las fuertes ventas de
bienes duraderos, como las ventas de automoviles, productos de
decoracién del hogar y electrodomésticos, que se benefician de la
subida de las ventas de viviendas.

La contraccion del crecimiento de las exportaciones chinas siguié
reduciéndose, registrando un -13,8% en octubre frente al -15,2% de
septiembre, lo que refleja que la demanda externa parece estar
recuperandose. Por otro lado, el crecimiento interanual de las
importaciones se debilité en octubre hasta el -6,4%, frente al -3,5%
de septiembre. Con ello, el superavit de China se situé en los 24.000
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millones de délares estadounidenses, frente a los 13.000 millones de
dolares del mes pasado, su nivel mas alto desde enero. En los diez
primeros meses de 2009, el superavit comercial ascendié a 160.600
millones de doélares estadounidenses.

En lo que respecta a la inflacion, en octubre, el indice de precios al
consumo (IPC) de China cay6 un 0,5% interanual, en comparacion
con la caida del 0,8% registrada en septiembre. Los precios de los
alimentos se incrementaron al mismo ritmo que en septiembre, un
0,5% interanual, y contribuyé con 0,5 puntos porcentuales al IPC
total. En cuanto al precio de los articulos no alimentarios, la
contraccion se desacelerd del -1,3% interanual de septiembre al -
1,0% interanual de octubre y contribuyd con un -1 punto porcentual al
IPC total.

En octubre, los bancos chinos facilitaron 253.000 millones de yuanes
en préstamos nuevos, lo que estad muy por debajo de los 516.700
millones de yuanes de septiembre y es también el nivel mas bajo de
este afo. El indice de crecimiento de la M2 se mantuvo estable en el
29,4% interanual, frente a la subida del 29,3% interanual de finales
de septiembre. Los préstamos pendientes en yuanes a finales de
octubre subieron un 34,19% con respecto al afo anterior, casi sin
cambios con respecto a la subida del 34,16% de finales de
septiembre (grafico 6.1).

* En Hong Kong, el producto interior bruto (PIB) cay6é un 2,4% en Hong Kong: PIB
términos reales con respecto al ano anterior, frente al 3,6% de o vovy

descenso del segundo trimestre de 2009. Si analizamos el PIB segin 15
sus principales componentes, el gasto en consumo privado subié 4, |
marginalmente, un 0,2% en términos reales en el tercer trimestre de
2009 con respecto al afio anterior, frente a la caida del 1,1%
registrada en el segundo trimestre. Por otro lado, el publico aumenté 0 4
un 3,3% en términos reales en el tercer trimestre de 2009 con 5
respecto al afio anterior, frente al crecimiento del 1,7% registrado en
el segundo trimestre. En cuanto a la formacién bruta de capital fijo,
en términos reales dicho capital aument6 en el tercer trimestre de -15

—% YoY
-10 4 — % QoQ (sa)
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2009 un 1,4% en comparacion con el afio anterior, invirtiendo asi la 2I2T2LTRIRELRTLTE
caida del 13,6% del segundo trimestre. Durante el mismo periodo, las F2hd=282828=2d2a
exportaciones cayeron un 13,2% en términos reales en comparacion ¢ . e: ceic
con la caida del 12,4% del segundo trimestre de 2009, mientras que
las importaciones también cayeron un 8,3% en términos reales en el Taiwan: Comercio exterior
tercer trimestre de 2009. A nivel intertrimestral (t/t), la recuperacién % YoY USD bn
econdmica de Hong Kong se desaceleré en el tercer trimestre, ya 2 :i
que el producto interior bruto crecioé un 0,4% desestacionalizado con 601 L3
respecto al trimestre anterior, por lo que se ralentizé con respecto al 40 1 -2
crecimiento del 3,3% del trimestre de junio, cuando la ciudad salié de 22 i M"\//\\ i 8
la recesion. 20 | L
+ En Taiwan, las exportaciones cayeron en octubre un 4,7% .40 | Trade Balance i :g
interanual (Bloomberg: -7,2% a/a), una caida menor que la que se -0 | T Poe Y | 4
registré en septiembre (-12,7%). Las caidas de las exportaciones a  -so L 5
Estados Unidos y a Japén se compensaron en parte por un aumento 5 & 8 8 8 3 8 383 8
de los envios a China. Al mismo tiempo, las importaciones cayeron § 8§ 83 8 &8 2 3 8§

un 6,7% con respecto al mismo mes del afno anterior (Bloomberg: -
6,3% a/a), a un ritmo mucho mas lento que la caida del 21,1%
experimentada en septiembre. El superavit comercial se situ6 en los
3.230 millones de ddlares estadounidenses, en comparacion con los
2.550 millones de délares del mes anterior. A nivel intermensual, las
exportaciones no desestacionalizadas subieron un 3,9%, tras haber
subido un 0,5% m/n en septiembre.

Fuente: CEIC
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India: Produccion industrial

India % YoY % MoM
. S . . , 167 % YoY T

* En la India, la produccion industrial se incremento un 9,1% con | % MoM (nsa) 1 10

respecto al afno anterior, desacelerdndose con respecto al

crecimiento interanual revisado del 11% que se registré en agosto, 61 T5

pero por encima de las previsiones del mercado, que anticipaban un 1 1o

A
crecimiento del 7% interanual. La produccién industrial de septiembre AR AR
fue impulsada por un crecimiento interanual del 9,3% en la
produccion manufacturera, que bajé con respecto al 11% interanual  °

del mes anterior, mientras que la produccién de las minas redujo su  -14

ritmo de crecimiento al 8,6% desde el 11% interanual. La produccion 558 8 8 8 8 3 3
industrial no desestacionalizada subi6 un 2,6% con respecto al mes g 88 588 858
anterior, acelerdndose asi la subida intermensual del 1,0% que se Fuente: CEIC
produjo en agosto. '
Japon: Pedidos de maquinaria
Japon/Corea/Australia % YoY % MoM
50 ~ % YoY T 20

* En Japén, los pedidos de maquinaria subieron en septiembre un 40 %MoM(sa) | {5
10,5% desestacionalizado con respecto al mes anterior, mejorando 30 7 10

P 0 a 0 20 A
asi la subida del 0,5% intermensual de agosto. Este incremento de 10 4 5
los pedidos se debe a la fuerte demanda del sector no 0 0
manufacturero y de los clientes extranjeros. En relacion al afio -10 1 5
anterior, los pedidos de maquinaria basica cayeron un 22%, aunque 28 1 1 -10
mejoraron con respecto a la caida interanual del 26,5% registrada el 40 | -15
mes precedente. Los pedidos de maquinaria en general, incluidos -50 - 1 20
los barcos y determinada maquinaria eléctrica, subieron un 6,0% 5 &5 3 § g8 8 8 % 3
desestacionalizado con respecto al mes anterior, invirtiendo la caida g &8 £ 3 88 8 3§

del 1,9% de agosto. Por otro lado, los pedidos de maquinas
herramientas cayeron un 42,6% en octubre, una gran mejora con
respecto a la estrepitosa caida interanual del 66,2% registrada en
septiembre. Esta mejora estuvo liderada por un aumento en los
pedidos del extranjero.

Fuente: CEIC.

El superavit por cuenta corriente de Japon se amplié de forma
inesperada en septiembre en un 0,2% con respecto al mismo mes
del afio anterior y subié a 1,6 billones de yenes (17.500 millones de
dolares estadounidenses). El aumento del superavit estuvo liderado
por la recuperacion del comercio exterior del pais, pero los bajos
tipos de interés a nivel mundial y el yen fuerte siguieron pesando en
los ingresos procedentes de inversiones extranjeras. Las
exportaciones cayeron en septiembre un 32,1% con respecto al afno
anterior, una caida inferior a la del 37,1% interanual de agosto,
mientras que las importaciones cayeron un 37% interanual, frente a
la caida del 42,8% interanual que se produjo un mes antes. Si
ajustamos los datos a la variable estacional, el superavit por cuenta
corriente se incrementd en septiembre hasta situarse en 1,34
billones de yenes.

El indice de confianza del consumidor japonés permanecié en
octubre en los 40,5 puntos, sin cambios con respecto a septiembre
tras haber subido durante nueve meses consecutivos. Las
preocupaciones de los consumidores acerca de la seguridad de su
empleo a seis meses vista, contrarrestaron una perspectiva un poco
mas positiva con respecto al crecimiento de los ingresos y el
bienestar econémico general. En consecuencia, las autoridades
japonesas rebajaron sus valoraciones de la confianza futura, ya que
el ritmo de mejora de la economia se ralentiza.

 En Corea, el Banco Central mantuvo su tipo de interés de
referencia en el 2,0% por noveno mes consecutivo, tal como se
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esperaba, truncando asi las expectativas de que se produzca algin Corea: Desempleo (desestacionalizado)

incremento en los tipos este ano. El Banco de Corea afirmé que a 4°/; .

pesar de la mejora en las exportaciones y en la demanda interna, '
P ; ; ; 3.9 — Unemployment rate

continua la incertidumbre con respecto a la ruta hacia la |

recuperacion y por consiguiente habian decidido mantener su '

q 3.5
postura flexible. as |

La tasa de desempleo desestacionalizada de Corea cayé hasta el 31
3,4% en octubre desde el 3,6% del mes anterior, alcanzando su nivel  2°
minimo de los dltimos nueve meses. La tasa de desempleo 27
disminuyé por segundo mes consecutivo tras permanecer estable en 25
el 3,8% en julio y agosto. La tasa de participacion de la poblacion
activa cay6 en octubre del 61% al 60.7%. Sin ajustes, la tasa de
desempleo cay6 en octubre hasta el 3,2% desde el 3,4% registrado  Fuente: CEIC.
el mes anterior.
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Australia: Desempleo (desestacionalizado)
» En Australia, la tasa de desempleo desestacionalizada subié en %
octubre hasta el 5,8% desde el 5,7% del mes anterior. Sin embargo, 6.0 1
este repunte del desempleo se debi6 al aumento de las personas 5.5 1
nuevas que buscan trabajo, cuya entrada en el mercado laboral 5,
sobrepas6é el ritmo de la creacion de nuevos empleos. Las
autoridades australianas mejoraron sus previsiones de crecimiento y
de empleo, pronosticando que el desempleo alcanzard su maximo 490
del 6,75% a mitad de 2010, en vez del 8,5% sefalado en los 35 |
presupuestos de mayo.

— Unemployment rate
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* En Singapur, el indice de ventas minoristas de septiembre cayo  ryente: cic
un 11,8% con respecto al afo anterior, un caida mucho mas
pronunciada que la del 5% interanual prevista por el mercado. Las Singapur: Ventas minoristas
ventas minoristas de agosto cayeron un 4,7% interanual revisado. ‘71°5Y?Y °/‘1,M§3”

Excluyendo los vehiculos motorizados, las ventas minoristas

cayeron en septiembre un 1,2% con respecto al afo anterior, tras 10 7 T 20
caer un 2,5% interanual en agosto. Las ventas minoristas 5 4 + 10
desestacionalizadas se contrajeron en septiembre un 7,9% o AN

0

intermensual, en marcado contraste con el crecimiento revisado del TVY

5,4% que se habia registrado el mes anterior. 5 -0
-10 % YoY -20

« En Malasia, la produccién industrial cayé un 6% interanual en % MoM (sa)

septiembre, una caida mucho mas brusca que la prevista por el e 7’8 5 8 3 8 8 3 3 8 30

mercado (un 3,8% a/a), pero mas moderada que la caida revisada & 8 5§ 5 ¢ 8§ &8 5 g

del 7% del mes anterior. A nivel anual, la produccién manufacturera ¢ 8 = % 44 =30

cayé un 8,0% acelerandose asi la caida interanual del 7,7% del  Fuente: CEIC o .

mes anterior, mientras que la produccién minera cayé un 3%, una Malasia Produccion industrial

caida inferior a la del 7,8% registrada en agosto. A nivel % Y°Y 7 Mol

intermensual, la produccion industrial no desestacionalizada cay6 15 4 % Yoy .

% MoM (nsa) T

un 2,3% con respecto a agosto, cuando cay6 un 1,9% intermensual. 10 4

5,
0
-5 -
10 A
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20

Las ventas del sector manufacturero de Malasia descendieron en
septiembre un 20,4% interanual, tras una caida revisada del 20,5%
en agosto. Por productos, las ventas cayeron en los productos de
acero y metal y en los productos electrénicos. A nivel mensual, el
valor de las ventas cayé en septiembre un 0,2% mejorando con

respecto a la caida intermensual del 1% experimentada el mes O R N S
i 2 2 2 2 2 9 2 2 9
anterior. (%1, § s § § § ks 5 §

* En Indonesia, la economia creci6 segun las previsiones del Fuente: CEIC
mercado, creciendo en el tercer trimestre un 4,2% con respecto al
ano anterior después de aumentar un 4% interanual en los tres
meses anteriores. El gasto de los consumidores subié en el tercer
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Indonesia: Crecimiento del PIB
% YoY % QoQ

8 - T 5
. . . . 6 - T4
trimestre a una tasa anual del 4,8%, bajando ligeramente la cifra ol 13
anual del segundo trimestre, mientras que la inversion subio un 4,0% | //\ T f
interanual, en comparacion con el 2,7% del segundo trimestre. A A A 0
nivel intertrimestral no desestacionalizado, el producto interior bruto | V v V \/ + -1
aument6 un 3,9% en el tercer trimestre; en casi todos los sectores | T2
econdémicos se anunciaron incrementos. El crecimiento del PIBen el ¢ | % YoY T 'i
q B o % QoQ (nsa) -
segundo trimestre se situ6 en torno al 2,3%. 8 15
83 3888865583883
- En Filipinas, las exportaciones cayeron en septiembre un 18,3% a (%l, ks (%l, g § g § ks (%l, ks § g §
nivel anual (Bloomberg: -18,0% a/a), moderandose con respecto a la
caida del 21% interanual del mes anterior. A nivel intermensual, las Fuente: CEIC Filivinas: Exportaci
q . . 7 . Hipinas: Exportaciones
exportaciones subieron un 4,6%, a un ritmo mas lento que la subida Yoy P P . MoM
s . % Yo Y% Mo
del 4,9% del mes precedente. Los envios al extranjero de productos o - 30
electrénicos, que constituyen la primera exportacion del pais, 40 thAf)YM (o) 2
cayeron en septiembre un 13,2% interanual, tras la caida revisada 30 1
del 18,7% interanual del mes anterior. A nivel mensual, las fg: /\\/\M’x A/—\ 110
exportaciones de productos electronicos subieron un 9,3%, tras 0 N\ A= i V/T 0
aumentar un 7,5% el mes precedente. -10 \/ 10
-20 s
* En Tailandia, la confianza de los consumidores cay6 en octubre por 228 ] T 20
primera vez en cinco meses, bajando a 68,0 puntos desde los 68,4 | 1 50
de septiembre. La caida se debi6 a la preocupacion por los precios 5 5 8 8 38 38 838 3 3
mas altos del petréleo, la incertidumbre politica y la suspensiéon por g 8 g 5 g 8 g 5 s
parte del poder judicial de determinados proyectos industriales que
forman parte del plan de estimulo del gobierno. Por otro lado, el ~Fuente: CEIC
indice que mide las expectativas econémicas para los préximos 6
meses subid ligeramente del 72,1 al 72,4, lo que supone el quinto )
mes consecutivo de subida. Asia: Mercados de valores
STOCK EXCHANGE INDEX
. . . 22% 12% 2% 8% 18% 28% 38% 48% 58% 68% 78%
Mercados financieros asiaticos AUSTAAL AL CRONAES == ]
., . . CHINA (SHANGHAI SE COMPOSITE)
» Lo mercados de la region obtuvieron fuertes ganancias a lo largo de HONG KONG (HANG SENG] r}:}
la semana, recuperando las perdidas sufridas la semana pasada. La WDONES.A(JAKLiT:éZEMN:EQ:g =TT
mayor subida fue en la India, donde el indice de referencia gané un AN NKKEI25 |
4.3% mientras que la bolsa de Filipinas subié un 3.6% y los  romsecomosierose) =
mercados de valores de Singapur y Australia acabaron la semana M““:jﬁf;ﬁ;jg;fjs‘:; -
2.6% mas altos. Las bolsas chinas se comportaron positivamente, SINGAPORE STRATSTIES g
subiendo un 3.5% en Hong Kong, un 2.7% en Taiwan y un 0.7% en THWAN (SE WEIGHTED) :
Shangai. Indonesia mejoré un 1.3% y Malasia subi6 un 0.8% B i
mientras que Corea y Tailandia cerraron las semana sin cambios. El g0 y1p 09, afer Lehman's bankeupicy m% tis week
(L;nzlg/o mercado que registro perdidas fue el japonés, cayendo UN  Fyentes: Datastream y Bloomberg.
. O.
Asia: Divisas
+ Todas las divisas de la region Asia-Pacifico se apreciaron contra el FOREIGN EXCHANGE VS. DOLLAR .
dolar estadounidense a lo largo de la semana. El peso filipino se 5| 1 PEPRECATON 3,
aprecié un 1.72%, el délar australiano un 1.1% la rupia india un o ‘ [
1.01%. El yuan chino y el délar de Hong Kong se mantuvieron L
estables y sin cambios mientras que la rupia indonesia se aprecio un 1:; g;
fe) 7 . 7 7 o . 7 - o [ - °o
0.60%, el dolar de Taiwan subio un 0.88% y el won coreano cotiz6 % this week (RHS)| -10%
un 0.85% al alza. El yen japonés fue la divisas que menores F-12%
; : o ; 2009 YTD (LHS) | _1a,
ganancias obtuvo, subiendo un 0.08% y fue seguido por el baht | seereciaTion | i
tailandés (0.21%), el dolar de Singapur (0.45%) y el ringgit malasio ~ s»* - - -z < - -18%
(0.68%) a3 32 Bl 53 58¢8
=S Y=< T2 % & zo5¢=
F 32232 2% 35 T=2o
S ¢ga " 4 2
« = Z [ T =
C o

Fuentes: Datastream y Bloomberg.
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Tablas de apéndices
1. Mercados financieros
a) Mercado de valores

Indice bursétil Promedio Cierre de la semana |lumen de negocio
semanal total
Nivel Nivel priacion porcentual semanal iles de millones)
China Shanghai Composite 3.178 3.188 0,7 165.400
Hong Kong Hang Seng 22.411 22.554 3,3 45.000
Taiwan Taiwan Weighted 7.627 7.666 2,7 14.900
India Sensex 16.667 16.849 43 20.200
Japén Nikkei 225 9.825 9.770 -0,2 47.700
Corea Seoul Composite 1.580 1.572 0,0 17.000
Indonesia Jakarta Composite 2.408 2.427 1,3 1.800
Malasia KLSE Composite 1.271 1.271 0,8 1.600
Filipinas Philippines Composite 3.014 3.034 3,5 500
Singapur Straits Times 2.719 2.727 2,6 5.000
Tailandia SET 707 698 0,0 3.200
Australia All Ordinaries 4.735 4.723 2,6 26.300
Fuente: Bloomberg.
b) Mercado de divisas
Moneda Spot Forward a 3 meses 1/ Forward a 12 meses 1/
Nivel de Nivel de Variacion Nivel de Nivel de Nivel de Nivel de
promedio cierre de la porcentual promedio cierre de la promedio cierre de la
semanal semana semanal 2/ semanal semana semanal semana
China +(RMB/USD 6,83 6,83 -0,01 6,80 6,79 6,61 6,59
Hong Kong ZHKD/USD) 7,75 7,75 0,00 7,75 7,75 7,73 7,73
Taiwan (TWD/USD) 32,31 32,22 -0,88 31,97 31,82 31,18 30,98
India (INR/USD) 46,45 46,34 -1,01 46,53 46,38 47,10 46,81
Japon (JPY/USD) 89,95 89,81 -0,08 89,90 89,76 89,56 89,44
Corea (KRW/USD) 1.158,82 1.156,50 -0,85 1.159,55 1.155,40 1.167,65 1.169,30
Indonesia (IDR/USD) 9.400,60 9.375,00 -0,90 9.483,90 9.445,00 9.936,20 9.890,00
Malasia (MYR/USD) 3,38 3,38 -0,68 3,38 3,38 3,39 3,38
Filipinas (PHP/USD) 46,78 46,75 -1,72 47,09 47,06 47,48 47,45
Singapur (SGD/USD) 1,39 1,39 -0,45 1,39 1,39 1,39 1,39
Tailandia (THB/USD) 33,31 33,28 -0,21 33,37 33,33 33,46 33,42
Australia (USD/AUD) 0,93 0,93 1,10 0,92 0,92 0,89 0,89

Notas: 1) Non-Delivered Forward (NDF) para China, Taiwan, India, Corea, Indonesia, Malasia, Filipinas y Tailandia.
2) Para todas las monedas excepto el délar australiano, “+” se refiere a la depreciacién de la moneda local, mientras que “-* significa apreciacion.

Fuente: Bloomberg.

c¢) Mercado monetario "

A 7 dias 2/ A 3 meses 3/ A 1 afio 4/
Nivel de Variacion Nivel de Variacion| Nivel de cierre Variacion
cierre de la semanal en pb cierre de la semanal en pb| de la semana semanal en pb

semana semana
China 1,42 -5 1,87 -3 - n.d.
Hong Kong 0,06 1 0,15 -2 0,64 -9
Taiwan 0,17 0 0,61 0 0,93 0
India 3,50 13 4,43 -2 n.d. n.d.
Japén 0,19 0 0,52 0 0,66 0
Corea 2,39 0 2,79 0 4,06 -3
Indonesia 6,48 4 7,14 6 7,69 8
Malasia 2,04 0 2,16 0 2,23 1
Filipinas 4,69 -13 4,50 6 4,38 6
Singapur 0,31 0 0,69 0 0,91 0
Tailandia 1,26 0 1,36 0 1,72 1
Australia 3,78 7 4,00 4 - n.d.

Notas: 1) Tasa de oferta interbancaria, excepto si se especifica de otro modo.

2) MIBOR a 14 dias para la India, tasa interbancaria a 7 dias para Malasia y Singapur y tasa de letras de cambio para Australia.

3) Tasa de letras de cambio a 3 meses para Australia.

4) No disponible para la India y tasa intercambiaria de letras de cambio a 1 afio para Australia.

Fuente: Bloomberg.
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d) Mercado de bonos

A 3 meses 1/ 5 afios

Nivel de cierre| Variacion semanal en| Nivel de cierre|] Variacion semanal en

de la semana pb| dela semana pb

China 1,30 0 3,12 -1
Hong Kong 0,04 -7 1,61 -12
Taiwan 0,31 -5 0,89 -3
India 3,24 7 7,08 -3
Japon - n.d. 0,63 -8
Corea 2,11 -6 4,84 -1
Indonesia 6,94 -54 9,34 -13
Malasia 2,02 -2 3,82 -6
Filipinas 4,06 1 6,51 6
Singapur 0,43 0 1,37 0
Tailandia 1,60 -7 3,48 -15
Australia 4,25 0 5,34 -1

Notas: 1) Banda de 4 bonos para Malasia, que es de 68 a 91 dias hasta la fecha de vencimiento.

Fuentes: Bloomberg.

2. Proxima semana

a) Calendario de publicacion de datos

correspond
Fecha Pais Datos ientes a Previo | Proyectado
15-Nov-09 China IED real 2009 a/a OCT -14,20% -10,90%

15 nov. Corea Ventas grandes almacenes (a/a) OCT 8,60% - -
15 nov. Corea Ventas tiendas de descuento (a/a) OCT -6,00% - -
16 nov. Japoén Producto interior bruto (t/t) 3T A 0,60% 0,70%
17 nov. Japon Indice del sector terciario (m/m) SEP 0,30% 0,10%
17 nov. Singapur Exportaciones electrénicas (a/a) OCT -14,40% -10,50%

Exportaciones nacionales no
17 nov. Singapur relacionadas con el petréleo (a/a) OCT -7,20% 1,00%

Exportaciones nacionales no

relacionadas con el petréleo
17 nov. Singapur desestacionalizadas (m/m) OCT 3,00% -0,70%

Tasa de desempleo
17 nov. Hong Kong (desestacionalizada) OCT 5,30% 5,30%
-27.500
18 nov. Filipinas Déficit/superavit presupuestario OCT millones --
18 nov. Australia Indice Westpac Leading (m/m) SEP 1,10% --
19 nov. Singapur PIB (a/a) 3TP 0,80% 0,70%
Reunién Banco de Japé6n sobre
19 nov. Japén politica monetaria 19 nov
Indice de actividad de toda la industria
19 nov. Japon (m/m) SEP 0,90% -0,20%
19 nov. Japon Indice principal IC SEP F 86,4 --
Ventas grandes almacenes en toda la
19 nov. Japon nacion (a/a) OCT -7,80% --
19 nov. Hong Kong Tipo de interés compuesto OCT 0,13% --
20 nov. Japoén Tasa Prevista Banco de Japén 20 nov 0,10% --
20 nov. Japoén Ventas tiendas de conveniencia (a/a) OCT -5,60% - -
20 nov. Tailandia Exportaciones aduaneras (a/a) OCT -8,50% -3,80%
20 nov. Tailandia Importaciones aduaneras (a/a) OCT -17,90% -16,80%
1.980
millones de 819 millones
20 nov. Tailandia Balanza comercial de aduanas OCT 3 de §
20 nov. Hong Kong IPC — Indice compuesto (a/a) OCT 0,50% 1,20%
20 nov. Malasia IPC % a/a OCT -2,00% -1,50%
20 nov. Malasia PIB (interanual %) 3T -3,90% -2,30%
Fuentes: Bloomberg y estimaciones del personal de BBVA
b) Eventos econdmicos
Fecha Pais Asunto Observaciones
Informe econémico mensual de
noviembre de la Secretaria de la
19 nov. Japén Presidencia

Fuentes: Autoridades de esos paises y Bloomberg.
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3. Memorandum: Principales indicadores macroeconémicos

China| Hong| Taiwan| India| Japon| Corea| Indonesia| Malasia| Filipinas| Singapur| Tailandia| Australia
Kong

Crecimiento del PIB |1T09 6,1 -7,8 -10,1 5,8 -8,7 -4,2 4.4 -6,2 0,6 -9,5 -7, 0,3
(% interanual)

2T09 7.9 -3,6 -7,5 6,1 -7,2 -2,2 4,0 -3,9 1,5 -3,5 -4,9 0,6

3T09 8,9 -2,4 n.d. n.d. n.d. 0,6 42 n.d. n.d. 0,8 n.d. n.d.
Inflacion del IPC Set-09 -0,5 0,5 -1,8 0,6 2,2 2,0 2,6 2,0 1,6 -0,4 0,4 1,5
(% interanual) 1/
Exportaciones Set-09 -13,8 -8,6 -4.,4 -8,4 -30,6 -18,8 -15,1 -24,2 -16,0 -18,6 -8,4 -21,6
(en moneda local)
(% interanual) 2/
Balance Comercial [Set-09 24,0 -3,8 3,2 -7,8 5,7 3,8 2,2 2,7 -0,1 1,5 2,0 0,0
(miles de millones
de $ EE.UU.) 3/
Produccién Set-09 16,1 -9,5 1,0 9,1 -18,4 11,0 0,1 -6,0 -3,4 -7,7 1,0 -3,8
industrial
(% interanual) 4/
Ventas Comercio Set-09 17,7 1,0 4,8 n.d. 0,9 -4,7 13,4 1,5 n.d. -13,8 -6,7 49
Bienes
(% interanual) 5/
Masa monetaria Set-09 29,4 14,4 7,6 14,3 3,3 10,7 16,4 7,5 5,3 11,3 7,6 6,9
(M2)
(% interanual) 6/
Crédito interno Set-09 34,2 -4.1 -1,1 23,2 1,5 7,2 11,2 7,2 1,7 8,3 29 1,7
(% interanual) 7/
Tasa de paro Set-09 n.d. 53 6,0 n.d. 5,3 3,4 n.d. 3,6 7,6 29 1,2 5,4
(%) 8/

Notas: 1) Precios mayoristas para la India; cifra del 2° T de 2009 para Australia; cifra de octubre de 2009 para China, Taiwan, Corea, Indonesia, Filipinas, Tailandia y

Australia.

2) Las cifras de China estan en délares estadounidenses; las cifras de Australia incluyen servicios; cifras de agosto de 2009 para Filipinas; cifras de octubre
de 2009 para China, Taiwan y Corea.

3) La cifra de Australia incluye servicios; cifras de agosto de 2009 para Indonesia y Filipinas; cifra de octubre de 2009 para China, Corea y Australia.
4) Cifra del 2° T de 2009 para Australia; cifra de agosto de 2009 para Hong Kong e Indonesia.
5) No disponible para la India y Filipinas; cifra del 2° T de 2009 para Malasia. Cifra de agosto de 2009 para Tailandia. Cifra de octubre de 2009 para China.

6) La cifra de Australia corresponde a la masa monetaria segun la definiciéon nacional; la cifra de Hong Kong contabiliza solamente la M2 en délares de Hong
Kong; cifra de julio de 2009 para Indonesia; cifra de octubre de 2009 para China y Japén.

7) Las cifras de Hong Kong contabilizan solamente la M2 en ddlares de Hong Kong; cifras de julio de 2009 Indonesia; cifras de octubre de 2009 para China y

Japoén.

8) No disponible para la India, China e Indonesia; cifra del 2° T de 2009 para Malasia; cifra de julio de 2009 para Filipinas; cifra de octubre de 2009 para

Australia.

Fuentes: CEIC y Datastream.
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