Servicio de Estudios Economicos

Observatorio

Convergencia de habitos de consumo: iqué bienes
y servicios tienen una perspectiva mas favorable
de expansion futura en Espafia?”

e La creciente integracion internacional de los mercados
de bienes y servicios ha inducido cambios significativos
en los patrones de consumo de los hogares.

e Los resultados del analisis de convergencia realizado a
partir de los datos recopilados por la OCDE sugieren la
existencia de un proceso de homogeneizacion de los
patrones de consumo entre paises.

0 En particular, las estimaciones muestran una convergencia
relativamente mas rapida en el consumo relativo de bienes
duraderos, asi como en el de bienes y servicios relacionados
con la cobertura de las necesidades basicas (alimentos,
bebidas, vestido y calzado).

o0 Por el contrario, no se detecta una homogeneizacion de la
participacion de los servicios de salud y de los productos de
ocio y cultura en el gasto de los hogares.

e La comparacion de la cesta de consumo de los hogares
espafioles con la de los pertenecientes a otras
economias desarrolladas permite prever un aumento
del gasto relativo en bienes duraderos en torno a los 4
pp durante las préximas dos décadas...

0 .., en detrimento de la importancia relativa del consumo de
servicios de restauracion y hosteleria, que disminuiria
lentamente hasta situarse por debajo del 10% del total de
gasto si el proceso de convergencia al patron internacional
de consumo fuese completo.

" Este trabajo ha sido desarrollado dentro del marco de investigaciéon de la Catedra Fedea-
BBVA. Mas informaciéon en: www.fedea.es/catedras/index.asp?z=2. Se agradecen los
comentarios de Miguel Cardoso, Rafael Doménech y Camilo Ulloa.
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Introduccién

La creciente integracion internacional de los mercados de productos, en
particular, de los de bienes de consumo, ha inducido cambios significativos
en los patrones de consumo de los hogares tanto de los paises
desarrollados, como de los emergentes.

Las alteraciones en el grado de desarrollo econémico favorecidas por el
proceso de globalizacion constituyen el catalizador principal de las
modificaciones en los patrones de consumo de los hogares. Asi, la evidencia
empirica internacional” indica que la participacion en el gasto de los bienes y
servicios de primera necesidad disminuye a medida que la situacion
econdémica de un pais mejora. Paralelamente, los cambios demograficos y
laborales derivados de la mejora de las condiciones de vida y de las politicas
de control de la natalidad contribuyen a esta reduccién del consumo relativo
de productos de primera necesidad® (Graficos 1y 2).

Una consecuencia natural de la internacionalizacién de las economias y de
su desarrollo econdmico seria la homogeneizacion de los patrones de
consumo entre paises, especialmente entre aquellos que conforman un area
de integracién econdmica. Este proceso de homogeneizacion vendria
favorecido tanto por la reduccién de las barreras comerciales, que facilitarian
la comercializacion de productos similares en mercados diferentes, como por
una posible aproximacion en las preferencias de los hogares, los cuales ven
ampliado su conjunto de posibilidades de eleccion de modo semejante.

Por tanto, si se demuestra la existencia de convergencia en los patrones de
consumo entre paises, comparando la composicion de la cesta de consumo
de cada economia con la del pais o grupo de referencia se podrian detectar
aquellos segmentos del mercado que -—ceteris paribus- tendrian una
perspectiva mas favorable de expansion futura.

Los resultados del analisis de convergencia realizado a partir de los datos
recopilados por la OCDE indican que si bien existe cierto grado de
heterogeneidad, la mayoria de los grupos de bienes y servicios analizados
exhibe convergencia. En particular, las estimaciones muestran una
homogeneizacion significativa de los patrones de consumo de los bienes de
caracter duradero y de los bienes y servicios relacionados con la cobertura
de las necesidades basicas (alimentos, bebidas, vestido y calzado).

Teniendo en cuenta los resultados de las ecuaciones de convergencia, la
comparacién de la cesta de consumo de los hogares espafioles con la del
grupo de referencia (bien EE.UU., bien un conjunto representativo de paises
de la OCDE) indica la existencia de un margen considerable de crecimiento
de la participacién de ciertos productos en el gasto de los hogares. En
particular, se prevé un aumento del consumo relativo de bienes duraderos
en torno a los 4 puntos porcentuales (pp). Por el contrario, los resultados
sugieren que el gasto en restauracion y hosteleria podria experimentar una
disminucién relevante de su peso, que se situaria por debajo del 10% en los
préximos afos si este proceso de convergencia fuera completo.

La importancia del desarrollo econémico como factor explicativo de las
diferencias en los patrones de consumo entre paises

El grado de desarrollo de una economia y, en particular, el tamafo y la
composicién de los hogares que la integran, determinan la estructura de su
cesta de consumo. Haciendo uso de los datos recopilados por el Banco

2 Houthakker (1957); Selvanathan y Selvanathan (2003) y Clements, Wu y Zhang (2006), entre
otros.

% Deaton (1997), capitulo 4, discute los efectos que la composicion del hogar tiene sobre sus
patrones de consumo. Un andlisis especifico para el caso espafol se puede encontrar en
Deaton, Ruiz-Castillo y Thomas (1989).
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Gréfico 1. Relacion entre la tasa de empleo
femenino y el consumo relativo de
alimentacién y bebidas en Estados Unidos
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Fuente: elaboracioén propia a partir de datos de OCDE.
Grafico 2. Relacion entre la tasa de mortalidad

y el consumo relativo de alimentacion y
bebidas en Francia
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos de OCDE.

Grafico 3. Consumo relativo de bienes y
servicios en Espafia
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos de Luengo-
Prado y Ruiz-Castillo (2004) y OCDE.

Pagina 2 de 8



BBVA Observatorio Sectorial

Mundial*, el Grafico A.1 del Anexo muestra la relacion existente entre la
participacion en el gasto en consumo de cada bien y servicio® y el logaritmo

del PIB per capita de cada pais expresado en paridad de poder adquisitivo Graf'clq 4. Evolucion del consumo relativo de
(PPA). alimentos y bebidas no alcohdlicas
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Para la gran mayoria de productos considerados, los resultados sugieren la
existencia de una clara relacion entre su consumo relativo agregado y el
nivel de desarrollo econdmico. Destaca la estrecha relacion negativa entre el
PIB per capita de cada pais y el peso del gasto en alimentacion y bebidas no
alcohdlicas, lo que supone una confirmacion de que la ley de Engel se
verifica a nivel agregadoG. De modo opuesto, se observa una relacién
positiva entre el nivel de desarrollo y los consumos relativos de muebles y
equipamiento del hogar, transporte, comunicaciones, ocio y cultura, : : : : .
restauracion y hosteleria y otros servicios. Por tanto, los bienes de consumo L i 10 00 o
duradero y, en especial, los servicios, se erigen como productos de lujo, i.e., o prine 8 e
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Fuente: elaboracion propia a partir de Luengo-Prado y
Evidencia preliminar sobre la existencia de convergencia de los héabitos Ruiz Castillo (2004) y OCDE.

de consumo en los paises desarrollados

Los resultados previos ofrecen una perspectiva estatica de la relaciéon Grafico 5. Evolucién del consumo relativo de
existente entre el nivel de desarrollo de una economia y los habitos de bebidas alcohdlicas, alcohol y narcéticos
consumo de su poblacién. Sin embargo, la realizacién de un andlisis de
convergencia requiere disponer de una serie temporal del gasto en consumo
de cada bien o servicio para cada economia. La escasez de datos
comparables exige acotar el analisis al conjunto de paises pertenecientes a
la OCDE, con la excepcion de México debido a la falta de informacion’.

Un primer analisis descriptivo de la evolucién temporal de los habitos de
consumo permite extraer las siguientes conclusiones. En primer lugar, se
constata que la participacion de los bienes de consumo duradero en el gasto
total de los hogares ha aumentado progresivamente durante las ultimas
décadas. En particular, el consumo relativo de bienes duraderos en Espana
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se ha incrementado hasta el 10,3% en 2007 desde el 6,4% registrado a Australia Austria — Bélgica
comienzos de la década de los 70° (Grafico 3). Francia Alernania halia

Holanda Noruega == Espafia
En segundo lugar, el consumo relativo de alimentos y bebidas no alcohdlicas Estados Unidos

ha disminuido mondétonamente para la totalidad de paises analizados. En _ . . .

aquellos con una renta per céapita elevada, la participacion en el gasto total E“?”te' elaboracion propia a partir de Luengo-Prado y
o o uiz Castillo (2004) y OCDE.

de los hogares se situa en el entorno del 13% en el momento actual, con la

excepcion de EE.UU., en donde disminuye por debajo el 7% (Gréfico 4).

Una evidencia similar se observa para el grupo de bebidas alcohdlicas, Gréafico 6. Evolucién del consumo relativo de

tabaco y narcéticos, cuyo consumo relativo ha caido hasta converger a cifras ocioy cultura

cercanas al 3% (Grafico 5).

14

En tercer lugar, la participacion en el gasto del consumo de ocio y cultura,
asi como el de servicios de comunicacion (servicios postales, de telefonia,
fax e Internet) se ha incrementado de modo significativo durante las ultimas
décadas, tal y como se puede observar en los Graficos 6 y 7. Al igual que
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* Para mas detalles, véase:

http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/DATASTATISTICS/ICPEXT/0,,menuPK:1973757 1= -
~pagePK:62002243~piPK:62002387~theSitePK:270065,00.html 1970 1980 1990 2000 2010
® Los bienes y servicios han sido agrupados en doce categorias siguiendo la classification of Austraia Austria Bélgica
individual consumption by purpose (COICOP), la cual se puede consultar en: Francia Alemania ttalia
http://unstats.un.org/unsd/criregistry/regcst.asp?Cl=5 Holads. Narusga Fapalia
6 . . .. . Estados Unidos

La ley de Engel postula la existencia de una relacién negativa entre el gasto en consumo de

alimentos y el nivel de renta de un hogar. . o Fuente: elaboracion propia a partir de Luengo-Prado y
A diferencia de los datos del Banco Mundial, los recopilados por la OCDE, disponibles en Ruiz Castillo (2004) y OCDE.

http://www.oecd.org/document/59/0,3343,en_2649 34259 2008571_1_1_1_1,00.html, se
encuentran expresados en precios constantes, no en PPA. Sin embargo, la similitud de la
estructura de precios entre el subconjunto de paises desarrollados garantiza la validez de las
comparaciones realizadas. Véase SEE BBVA (2009) para un andlisis detallado de las
diferencias entre los datos del Banco Mundial y los de la OCDE.

& Un estudio pormenorizado de los habitos de consumo en Espafia se puede encontrar en
Luengo-Prado y Ruiz-Castillo (2004).
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los de las restantes economias, los hogares espafioles han aumentado su - L _
consumo relativo de ocio y cultura, pasando del 3,4% en 1973-74, al 10,0% Grafico 7. Evolucion del consumo relativo de
. .. .. . . servicios de comunicacion

en 2007. De modo semejante, la participacion de las comunicaciones en la

cesta de consumo de los hogares espanoles ha aumentado sustancialmente
desde comienzos de la década de los 70 (actualmente representa cerca del
3,5% de la cesta de consumo, mientras que en 1973 tan sdlo suponia el
0,3%).

En cuarto lugar, destacan por su estabilidad temporal los consumos relativos
de servicios educativos, de bienes y servicios sanitarios, de transporte y de
restauracion y hosteleria. A pesar de su escasa variabilidad a lo largo del
tiempo, la participacion en el gasto presenta cierta heterogeneidad regional.
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En particular, las caracteristicas institucionales del sistema sanitario en 190 1980 130 il i
EE.UU. provocan que el consumo relativo de sanidad por parte de los Sehiing L
hogares estadounidenses alcance el 18% en la actualidad, frente al 2%-5% e i Narusga Ecpaa

en los restantes paises de la OCDE. Otro ejemplo de dispersion regional lo

representa el peso del consumo de servicios de restauracion y hosteleria: Fuente: elaboracion propia a partir de Luengo-Prado y

mientras que en la mayoria de los paises analizados se situa en torno al 5%,  Ruiz Castillo (2004) y OCDE.
en Espania e Italia supera el 15%.

Por ultimo, otros grupos de gasto exhiben cierta divergencia temporal. En Grafico 8. Evolucion del consumo relativo de
concreto, las diferencias regionales en las politicas de vivienda, asi como las vivienday suministros
peculiaridades del mercado inmobiliario de cada pais, condicionan el peso
relativo de la vivienda en propiedad y, por lo tanto, la cuantia de los gastos
en suministros y reparaciones. El Grafico 8 muestra que la evolucion del
consumo relativo de este tipo de bienes y servicios ha tenido una dindmica
heterogénea, situandose en un rango entre el 16 y 24% en la actualidad.
Destaca el caso singular de Espafa, dénde el gasto en vivienda y
suministros tan sélo supone un 15,8% del consumo total.

En sintesis, la evidencia descriptiva —resumida en el Gréafico 9- sugiere una
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disminucion del grado de dispersion del consumo relativo para la mayoria de 1970 1980 1990 2000 2010
grupos de gasto. No obstante, para verificar la existencia de convergencia iy s i
de los patrones de consumo y cuantificarla, es necesaria la realizacion de un Holanda Noruega Espaia
analisis condicionado que tenga en cuenta las diferencias del grado de S

desarrollo econémico entre paises. Fuente: elaboracién propia a partir de Luengo-Prado y

Ruiz Castillo (2004) y OCDE.

Estimacién de ecuaciones de convergencia por grupos de productos e - . - .
9 porgrup P Gréfico 9. Evolucioén de la dispersion regional

Para analizar la existencia de un proceso de homogeneizacion de la del consumo real per capita por grupos de
composicion de las cestas de consumo de los paises de la OCDE, se ha gasto

procedido a estimar ecuaciones de convergencia para cada uno de los
grupos de productos siguiendo la metodologia propuesta por Kénya y
Ohashi (2007). En concreto, se estima el cambio en el afio t de la diferencia

. . ’ . ’ 3'0

entre el consumo relativo del producto j en el pais i y el del pais —o 2o
agrupacion de paises- de referencia’® (AWij= Wijt = Wije1): N . I I I . I -

0.0
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3 12 T
— Ali ta- Alcohol Ri Viviend. Mobiliari Salud
AW, =0t AN D7 AW, DG AR R DD e sy ey ey e s
n=1 k=1 t=5 00
-Lo - -
. . . - r . ~ -m
donde p;;; es la diferencia entre el precio del producto j en el pais i en el afio .
t respecto al del pais o grupo de referencia —permitiendo, de este modo, la a0 -
existencia de efectos sustitucion-; m;; es la diferencia logaritmica del PIB ig
real per capita entre el pais i y el pais o grupo de referencia en el momento t, 10 ]] h N . I . I -
lo que posibilita la existencia de efectos renta; D, representa una variable oo , , B
TN ~ . S et Transporte  Comuni- Ocioy  Educacion Restaura- Otros
ficticia que toma valor 1 para el afio t y 0 en caso contrario. Por ultimo, €;j; caciones  cultura cién

0.0 ,___,_-_,_-_._-_,_-_,_—_\
1.0

W1980 W1985 W1990 M1995 W2000 W2007

- . . . . M Desviacion tipica 2007 - Desviacion tipica 1980
° Se han utilizado dos referencias: EE.UU. y un subconjunto representativo de paises de la

OCDE para los que se dispone de series suficientemente largas (Australia, Dinamarca, Francia, ;u_entg: ‘T_T’Iborza(;:(i)in pgggé partir de Luengo-Prado y
Italia y Estados Unidos). uiz Castillo (2004) y -
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denota el término de error'®. Cuando B es negativo y estadisticamente
significativo el consumo relativo del producto j del pais i converge con el
consumo relativo de ese producto en el pais o grupo de referencia, de
manera que cuanto mayor es el valor absoluto de 3 mayor es la velocidad de
convergencia.

Como muestra el Cuadro 1, en general se comprueba la existencia de
convergencia en los patrones de consumo, si bien existe cierto grado de
heterogeneidad entre productos. En particular, como sugeria la evidencia

Cuadro 1. Coeficientes de convergencia

o ) L . Varlable dependlente  [1) ] ] )
descriptiva comentada previamente, los resultados indican una convergencia {consumno relatve)]  enefs. Beto cocks. Beta coeks. Beta coefs. Beta
relativamente mas rapida en el consumo relativo de bienes duraderos, asi r— ODE  EEUL.  OE  EEAML
como en el de alimentacién y bebidas no alcohdlicas, bebidas alcohdlicas, Extimracién . e MeD
mobiliario y conservacion del hogar y otros bienes y servicios. Por el
contrario, no se detecta una homogeneizacion regional de la participacion de A Duraddens 0120 Qo3 Q060w

> . fozzl  foows  fooe)
los servicios de salud y de los productos de ocio y cultura en el gasto de los

WETY
0060
oz
hogares. La presencia de diferencias en las fuentes de financiacion de los B Nodurades o mm  mom oo
sistemas de salud y en la preferencia por el ocio entre paises explica este
resultado’’. Para el caso del gasto en salud, cuando se aisla el efecto de € Semelos g Moo  maoy  wam
EE.UU. (introduciendo una variable indicador) se obtiene una convergencia ABmentscién y bebidss
- . . . . o 1 LO0EF DRI QW@ETT -UmET
debil, con un coeficiente estimado de 0,011 tan sdlo significativo al 10%. mosohiiar  ong  mom Mo womp
Una vez constatada la existencia de convergencia en los habitos de 2 Debkmaloh@asy oo e o mowes gmgeee gogees
consumo de los paises desarrollados, cabe preguntarse como de alejada se flom}  M0G)  foacg] Mo
encuentra la composicion actual de la cesta de consumo de los hogares 3 Vesidoyealmds  QOZT* Q2SS QERZT LI
esparioles de la del grupo de referencia. De este modo se pueden detectar pow; o) Moo Roor
qué bienes y servicios probablemente veran incrementado (o reducido) su 4 """"":;;;“’"‘" 0% 001G QOO Q000N
peso en el consumo durante los préximos afios y, por lo tanto, conocer qué o o0 Mool (noos
sectores experimentaran una ganancia (o pérdida) de dinamismo, bajo € 5 | Q02 Q0N Og@re pmis
. : foo% Mot Mmoo ooy
supuesto de que el mecanismo de convergencia opera plenamente.
s ~ [ Salud 4002 aoa2 0002
El Cuadro 2 compara los habitos de consumo de los ho’gares esparioles con Mo Moey ooy tows
los de EE.UU. y un subconjunto representativo de paises de la OCDE. El , aoir 0
hecho mas Ila_mativo es que, a pesar de haberse _increme_ntado casi 4 pp QoG foig) mo3  mors
durante las ultimas tres décadas, el consumo relativo de bienes duraderos . .
en Espafna (10,3%) todavia es sustancialmente menor al que se observa o3  foiz) Moz (ool
o] A H H 0,
tanto en EE.UU. ('15,.0 %), como en la OCDE_ en términos promedio (14',5 %). s Odoyabws Q003 0Oxé 0006 000
Un resultado cualitativamente similar se 1(;)btlene para el consumo de bienes foos  focs) o008 (noos
y servicios reIaC|one_1d.os con la vivienda ', (?I de servicios sanitarios y el de © — QO™ QUL 0010 -DOI0%
otros bienes y servicios, un grupo heterogéneo que comprende productos fooo  Mmoss) Mo (noos)
r_elaciqnados con el cuidado personal, la joyeria, Ios_ seguros, los s.ervicios 11 Festamaddnyhosteless Q01T OOI0M*  DOWTY™ 00D
financieros, etc. Por el contrario, los gastos en alimentos y bebidas no foog  foosd  Mpoo]  Moos
alcqhélicas y, sobre todo, en bienes y servicios de restauracion y hosteleria, 11 Oucsbiemssysenvicios Q028 D026*** 0023 0023
exhiben un peso comparativamente elevado en la cesta de consumo de los Qo0 Mot} Mmoos) 0009
hogares esparioles. Este hecho, unido a los resultados de las ecuaciones de Efecton toapoRios o ro ¥ q
convergencia, sugiere que el ‘exceso’ de consumo relativo de estos e e it s Lo omad et s
productos se ira corrigiendo progresivamente a un ritmo del 3% y 1% ooyl *,**y ¥+ denctan niseler da cnifiackin del

respectivamente, cada afio.

' No se han detectado problemas de falta de estacionariedad de las series en primeras
diferencias. Los resultados de los contrastes de raices unitarias estan a disposicion del lector
interesado.

" Ademas de por MCO, se han estimado las ecuaciones de convergencia considerando la
estructura longitudinal de los datos. Los resultados de las estimaciones con efectos fijos —a
disposicion del lector interesado- corroboran las conclusiones comentadas en el texto, si bien
exhiben un grado de convergencia significativamente mayor al representado en el Cuadro 2. Sin
embargo, las estimaciones deben analizarse con cautela dado que los coeficientes pueden
verse afectados por problemas de inconsistencia, tal y como demuestran Lee, Pesaran y Smith
§21 998).

La explicaciéon del peso relativamente reducido de los servicios de vivienda en el gasto real
del los hogares espafioles reside, principalmente, en la escasa cuantia de los alquileres, tanto
reales como imputados. Por ejemplo, la participacién en el gasto real total del alquiler de
vivienda no llegé al 11% en Espafia en 2007, mientras que en Francia alcanzoé el 17,4%.
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Concluyendo, se ha mostrado que los patrones de consumo internacionales
guardan una estrecha relacién con el grado de desarrollo de un pais. Asi, los
paises desarrollados destinan un porcentaje decreciente de su renta al
consumo de aquellos bienes y servicios destinados a cubrir las necesidades
mas basicas (por ejemplo, alimentacién), en beneficio de otros no
considerados de primera necesidad (por ejemplo, ocio, restauracién y
comunicaciones). El anadlisis realizado para los paises OCDE sugiere la
existencia de un proceso de convergencia hacia los patrones de consumo
tipicos de una economia desarrollada, excepto para los servicios de salud y
los productos de ocio y cultura. Centrando la atencién en el caso espafol, la
comparaciéon de su cesta de consumo con la de otras economias
desarrolladas indica la existencia de un margen considerable de crecimiento
de la participacion de ciertos productos en el gasto de los hogares. Bajo el
supuesto de que el mecanismo de convergencia opera plenamente, se
prevé un aumento del consumo relativo de bienes duraderos en torno a los 4
pp durante las proximas dos décadas. Por el contrario, los resultados
sugieren que el gasto en restauracién y hosteleria experimentara una
disminucién relevante de su peso, el cual, dada su baja tasa de
convergencia, tardara un periodo prolongado de tiempo en situarse por
debajo del 10%.

Cuadro 2. Cesta de consumo de referencia

OCDE t_palhsnhuhmdns‘l
ESPARA EE.UL. oo Medara ™  Minimo Miximo
Tipica
A Duraderos 103 | 150 | 145 | 131 37 110 264
B Noduraderos 346 | 289 | 360 | 389 44 260 414
C Servides 552 | 562 | 494 | 496 43 a2 565
Alimentaciin y bebidas no
1 opbies 12.9 68 | 11 | 18 21 68 148
Bebidas alcohdlicas y
2 nercet 26 19 35 29 14 19 75
3 Vestidoy calzadn 59 56 5,8 56 13 34 82
a :::Tm"""“"md" 158 | 160 | 202 | 220 25 150 239
Mobillario, equipamiento y
5 conservacién del hogar 59 5.7 8,5 63 10 &7 85
6 Salud a7 180 | 45 as 38 20 180
7 Transportes 117 | 189 | 131 | 131 21 9,5 18,6
8 Comunicaciones 35 13 34 34 03 19 54
9 Odoycultura 100 | 116 | 115 | 116 23 73 15,2
10 Ensefanza 13 22 10 0.7 0.8 0.4 29
11 Restauraciényhosteleria | 168 | 59 7.0 61 25 48 137
12 Otros blenes y serviclos 108 | 140 | 119 | 113 29 8,2 15,6

Fuenbe: elshborsddn propls s partir da debos de OCOE. *Australin, Austria, Bélgica, Canadi, Dinsmarca, Fnlandla, Frands,
Alevnanks, |sberrdia, Irlenda, Italle, lepén, Losmbusgo, Halande, Morvegs, Soeds, Sulsa, Reina Unido y Estedos. Unidos. Mo s=
Intiurpe Espalfia.
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Anexo

Grafico A.1. Consumos relativos (en % del total) y desarrollo econémico (logaritmo del PIB pc en PPA)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de Banco Mundial (ICP).
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