Servicio de Estudios Econdmicos a BBVA

Observatorio

Lo mas destacado de los mercados economicos y financieros oo 2mon do la Rocha
(27 de febrero - 5 de marzo de 2010) famoncearochalibbve.com.

Los datos de la semana pasada confirman que continda la recuperacion regional,
aunque el ritmo se esta moderando. En cuanto a la politica monetaria, Malasia subio
los tipos de interés, lo que sorprendioé a algunos agentes. Australia también subio los
tipos de interés por cuarta vez, tal como se esperaba. Por otro lado, en China
comenzoé el Congreso Nacional Popular anual, donde se dieron a conocer una serie
de anuncios sobre politica monetaria y los objetivos para 2010. Los mercados
bursatiles y de divisas subieron durante la semana como consecuencia de la continua
fortaleza de los indicadores econémicos y el alejamiento de los temores de las crisis
de deuda soberana en Europa. La proxima semana se celebraran reuniones sobre
politica monetaria en Corea (los mercados no prevén ningiin cambio, aunque, dada
la fortaleza de la recuperacion, es posible que comiencen pronto los movimientos
alcistas de los tipos). Los bancos centrales de Tailandia y Filipinas también
celebraran reuniones sobre politica monetaria. Por ultimo, China publicara una
serie de datos entre los que se incluyen los de las exportaciones, inflacion, nuevos
préstamos, produccién industrial, inversion fija y ventas minoristas.

China, Hong Kong y Taiwan

- En China, esta semana comenz6 el Congreso Nacional Popular China: indice de gerentes de compra
anual, donde el primer ministro, Wen Jiabao anuncié los principales 6o
objetivos en materia de politica monetaria para el préximo afo. El
primer ministro afirmé que las autoridades mantendrian una politica 55 1
fiscal proactiva y una politica monetaria flexible. La meta de su déficit

fiscal asciende al 2,9% del PIB (en comparacion con el 2,2% del tltimo >0
ano, que se quedd por debajo de los objetivos). Se prevé que el gasto
se inclinard mas hacia el sector social y al estimulo del consumo
privado, invirtiendo en proyectos existentes mas que en nuevas ,,
iniciativas. El objetivo oficial de crecimiento del PIB es el 8,0% (que se
considera de forma general un minimo), con un énfasis en la mejorade 35
la calidad. Por ultimo, las autoridades aspiran a mantener la inflacién

en el 3%.
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El indice de gerentes de compras oficial (PMI) cay6é en febrero por Fuente: CEIC
segundo mes consecutivo, situandose en 52,0 desde los 55,8 puntos
del mes anterior (las cifras por encima de 50 indican crecimiento en la
produccion manufacturera). Por componentes, los pedidos nuevos y la
produccion permanecieron por encima del umbral de los 50 puntos,
mientras que el empleo, los pedidos atrasados y las existencias
cayeron por debajo de 50 y arrastraron hacia abajo el indice general.
Por otro lado, el indice de gerentes de compras de la produccion
manufacturera china del HSBC también cay6 en febrero hasta el 55,8
desde el 57,4 de enero, acabando asi con cuatro meses consecutivos
de ganancias.
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Hong Kong: indice de gerentes de compras

- En Hong Kong, la actividad de la produccion manufacturera siguié 60 -

creciendo en febrero, impulsada por el aumento de la demanda desde

China continental, aunque el ritmo de crecimiento se desacelero con .. |
respecto a enero debido a la festividad del afio nuevo lunar. El indice
de gerentes de compras (PMI) cayé en febrero hasta el 54,6 desde el 59
55,8 del mes anterior. Aunque los nuevos pedidos desde China
continuaron fuertes, los pedidos desde otros lugares se debilitaron, lo 45 -
que impuls6 hacia abajo el indice general.
40 - — PMI

Las ventas minoristas subieron en enero un 6,6% (a/a) con respecto al

afno anterior tras el aumento del 16% a/a de diciembre y se quedaron 35
por debajo de las previsiones, que anticipaban un aumento del 10,1%

a/a. La desaceleracion de las ventas minoristas se debi6 al efecto al

afio nuevo lunar, que el afio pasado impulso las ventas de enero. Las .o cric
ventas de los vehiculos de motor subieron y la demanda de joyeria y

oro subi6 pronunciadamente.
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Taiwan: Indice de Precios al Consumo (IPC)

« El indice de precios al consumo (IPC) de Taiwan subié un 2,35% % YoY % MoM
(a/a) en febrero tras avanzar un 0,26% en enero. Esta cifra estd por 7 ] — Yoy T2
encima de las expectativas del mercado (un 2,10%) y se debe 5 1 — MoMnsa T 15
principalmente al efecto base del calendario y al afo nuevo chino. A 3 1 T1
nivel mensual, el indice de precios al consumo (desestacionalizado) | \/\ ﬂ< 0.5
subi6 un 0,1% en febrero desde el 0,3% del mes anterior. P — \/\/ W T 0

1+ -05
El indice de gerentes de compras de Taiwan del HSBC subié en -3 1
febrero hasta 62,5 desde el 61,7 de enero, el mayor crecimiento -5 - 1 45
experimentado desde 2005. El PMI ha estado por encima de 50 7. 1L
durante 12 meses consecutivos, otra prueba mas de la fortaleza de la g 8 8 8 3 3 8 8 ¢
recuperacion en la isla (los valores del PMI por encima de 50 indican 8 § §’ é 8 § §’ § 8
que el sector manufacturero esta en expansién). El fuerte ritmo de
crecimiento de Taiwan podria llevar al Banco Central a considerar la Fuente: CEIC
adopcién de medidas de ajuste para enfriar la economia.

) India: Comercio exterior

India % YoY USD bn
e En la India, las exportaciones crecieron un 11,5% interanual en 80 7 F17

demanda de joyeria y piezas de vehiculos de motor, y a los efectos ~ 2° T meortsYov
base. Por otro lado, la boyante demanda doméstica impuls6 las 0 UU‘H
importaciones, que subieron un 35,5% a/a (diciembre: 27,7% a/a), -20 1

dando como resultado la ampliacién del déficit comercial hasta situarlo ~ ™©
en 10.400 millones de ddlares estadounidenses. 60 1 e

enero, frente al 9,3% a/a de diciembre. El aumento se debi6 a la 0] igade:iasce - 12
creciente demanda desde Estados Unidos y Europa, en especial la 49 pors L7

-80 - - -18
, q X ® ® oo @ o o o O
Japon/Corea/Australia 22 2 2 2 % % %
o} o}
5§ £3 85 & 338 58

e En Japodn, la balanza por cuenta corriente registré un superavit de
899.800 millones de yenes (9.900 millones de dolares
estadounidenses), cambiando la tendencia que se experiment6 un afio
atrds cuando la balanza registr6 un déficit de 132.700 millones de Japén: Tasa de Desempleo
yenes. Este dato ha sido superior al superavit esperado por el mercado
de 750.000 de yenes.

Fuente: CEIC

Yo

La tasa de desempleo desestacionalizada de enero cayo
inesperadamente por segundo mes consecutivo, pasando del 5,1% al
4,9%. La tasa de paro de enero se situd por debajo de las previsiones,
que no anticipaban cambios. La caida del nimero de desempleados se
debié al aumento de los puestos de trabajo nuevos, ya que la tasa de T20

. . 2 0 0 . z | — Unemployment SA (LHS
participacién de la poblacion activa continué en el 59,2%. ) ,p y (LHS) 1+ 10
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* En Corea, las exportaciones subieron en febrero un 31,0% a/a, por 8 8 8 8 8 8 383 8 ¢
encima de las previsiones del mercado, que proyectaban una subida @ § ? § @ § §’ § @

del 24,9% a/a, debido a un aumento de la demanda global de
Fuente: CEIC
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semiconductores, automéviles y pantallas planas. Las exportaciones Corea: Indice de precios al consumo subyacente

coreanas se estan beneficiando en particular del aumento de la % Yoy % MoM
demanda desde China. Las importaciones aumentaron un 36,9% (a/a) © 1 —YoY T2
debido principalmente a la subida de los precios del crudo y a la mayor s - —MoMnsa | 1

demanda de combustibles en medio de la recuperacién econémica. La

. 0z 0 e A 4 T 0.8
cuenta comercial volvié a registrar un superavit de 2.300 millones de
dolares estadounidenses durante el mes, en comparacién con el déficit 3 1+ 0.6
de 400 millones registrado el mes anterior. 5 | L o4
El indice de precios al consumo (IPC) de Corea baj6 al 2,7% a/a en 11 T 0.2

febrero, en linea con las previsiones del mercado y por debajo de la
subida del 3,1% registrada en enero. La inflacion, por tanto, sigue
dentro del rango de inflacién anual del Banco Central, entre el 2,0% y

el 4,0%. La inflacion mensual de febrero aumenté un 0,4% (m/m), igual
que en los dos meses anteriores y por debajo de las previsiones de los Fuente: CEIC
mercados (un 0,6%). La inflacién subyacente de febrero fue un 1,9%

(a/a), el menor aumento desde junio de 2006, y en comparacion con el

2,1% del mes anterior.
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La produccion industrial de Corea (IP) subi6 en enero un 36,9% (a/a),
lo que equivale a una variaciéon del 0% m/m desestacionalizado, por
debajo de las previsiones de una subida del 0,6%. La produccion
experimenté una mejora marginal con respecto a lo que los mercados
habian previsto. El aumento de la produccion de semiconductores y
componentes de teléfonos moviles impulsé el crecimiento, aunque los
efectos bases todavia representan una parte significativa del
incremento interanual.

Australia: Crecimiento del PIB y contribucion al
PIB

e En Australia, la economia crecié relativamente fuerte un 0,9% t/
desestacionalizado en el cuarto trimestre, en linea con las previsiones.

El ritmo de crecimiento aumenté con respecto al 0,3% del 3T y en % °Q

términos interanuales alcanzé el 2,7% para el trimestre, ligeramente 3

por encima del 2,4% que anticipaba el consenso del mercado. El 2

resultado del 4T sitla el crecimiento anual de 2009 en el 1,3%. El :)

crecimiento fue impulsado principalmente por la inversién; el gasto en A

maquinaria y equipo afiadié 0,8 puntos porcentuales al PIB trimestral. 2

Tanto el consumo privado como el consumo del gobierno se -3 e o ® @ o o o

mantuvieron también fuertes. Las exportaciones netas, sin embargo, ? 2 2T 2 2 2 £ 2 <

fueron un lastre, dado que el crecimiento de las importaciones fue $ s 22 s & 2 3 8

re|ativamente més a|tol EE government expenditure Households expenditure
B Private GFCF Public GFCF

Tal y como se esperaba, el Banco de Reserva de Australia (RBA) o Statoont ooy huosl G Growth

volvi6 a subir su tipo de referencia del 3,75% al 4%. Este es el cuarto  riente: ceIc
movimiento alcista que se produce desde octubre (el RBA hizo una

pausa en febrero), lo que lleva, hasta la fecha, a una subida de tipos

acumulada de 100 puntos basicos. El RBA ha sido el Banco Central

mas agresivo de la regién en ese sentido. En su declaracién sobre

politica monetaria, el RBA cit6 mejoras superiores a lo previsto en las
condiciones econémicas y observo que el desempleo parece haber

tocado techo. El indice general de precios (0,5% t/t 0 2,1% a/a en el

4T) sigue dentro de la banda objetivo del RBA, entre el 2% y el 3%.

El déficit comercial desestacionalizado de Australia se redujo
considerablemente en enero, cayendo hasta situarse en 1.070 millones
de ddlares australianos desde los 2.170 millones de ddlares
australianos de diciembre. Sin embargo, esta disminucion del déficit se
debe principalmente a la caida de las importaciones, mas que a un
fuerte crecimiento de las exportaciones. Las exportaciones crecieron
ligeramente, a un ritmo desestacionalizado del 1,4% m/m, por debajo
del aumento del 4,0% m/m de diciembre, mientras que las
importaciones se contrajeron de forma pronunciada, cayendo un 3,3%
tras el aumento del 5,8% m/m registrado el mes anterior.
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Singapur: indice de gerentes de compra

Las ventas minoristas aumentaron considerablemente en enero (12%

m/m desestacionalizado), recuperandose asi de la caida del 0,7% m/m
registrada en diciembre, la mayor de los ultimos diez meses. El
aumento de las ventas fue el doble del que anticipaban las previsiones 55 ]
del mercado e indica un fuerte consumo. Por Gltimo, la aprobacion de
viviendas nuevas cayo un 7,0% m/m desestacionalizado en enero, la 50
primera caida que se produce en las aprobaciones en los ultimos cinco
meses. El mayor coste de los préstamos, debido a la subida de los g

—PMI

X . S : R X b electronics
tipos de interés y al final de las subvenciones del gobierno, es la causa —_PM
principal de dicha caida. 40
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e En Singapur, el indice de gerentes de compras (PMI) subi6 en
febrero 0,5 puntos, hasta alcanzar los 51,9. El avance de febrero marca
el décimo mes consecutivo de crecimiento para el sector de la  Indonesia: indice de precios al consumo (IPC)

Fuente: CEIC

produccion manufacturera de Singapur. Por su parte, el PMI de la <, vov % MoM
produccion electrénica experimentd una ligera caida, hasta situarse en 13 - —wvoy T 13
febrero en 53,0 puntos desde los 53,8 de enero. No obstante, a pesar 11 | — o MoM nsal 11

de estas contracciones del indice, la produccion manufacturera de la
isla estado continda creciendo a medida que se afianza la
recuperacion.
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* En Indonesia, la inflaciéon crecié en términos interanuales hasta el
3,8%, por debajo del aumento interanual del 4,0% previsto por el
mercado. La inflacién ha ido subiendo ligeramente debido al aumento 4
de los precios de los alimentos y las materias primas. La inflacion
subyacente interanual de febrero fue un 3,9%, en comparacién con el
4,4% de enero, 0,2 puntos por debajo de las previsiones del mercado.
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Fuente: CEIC

Tal como se esperaba, el Banco Central dejo su tipo de interés de Malasia: Comercio exterior
referencia sin cambios en el 6,5% en la reuniéon sobre politica % YoY MYR bn
monetaria. El Banco de Indonesia dijo que la recuperacién econémica 40 - L 17
es probablemente mas solida de lo que se pensaba anteriormente, ya 30 - L 12
que el consumo de los hogares y las exportaciones aumentaron. EI 20 - -
Banco de Indonesia también prevé que las presiones inflacionistas se 10 - H H HH H L,
mantendran bajo control en la primera mitad del afo y el mercado no 0 5
preve que se produzcan aumentos en los tipos durante ese periodo de 10 1 _ o\ 5on e
tiempo. -20 e
—— Exports YoY
-30 - - -13
a , g p g — YoY
Indonesia export6 11.600 millones de délares estadounidenses en  -40 mports Yo T

enero, lo que equivale a un aumento del 58,9% a/a, debido, en parte, al 838 8388383 3838 3 2
. . . c = =] - C = =] - c
bajo efecto base. Sin embargo, los resultados se quedaron por debajo g8 &2 3 8 8 & 3 § =8

de las expectativas del mercado, que preveian un aumento del 72,3%,
y en comparacién con los datos de diciembre, las exportaciones
cayeron un 13,3% m/m, como consecuencia de la menor exportacion
de materias primas. Por otro lado, las importaciones de Indonesia
también registraron una subida pronunciada, con un crecimiento del
44,0% a/a, pero por debajo de las previsiones del mercado (51,3%).
Como resultado, el superavit comercial se redujo hasta los 2.030
millones de délares estadounidenses desde los 3.050 millones de
délares de diciembre.

Fuente: CEIC

- En Malasia, el Banco Central subié su tipo de referencia en un cuarto
de punto, hasta situarlo en 2,25%, convirtiéndose asi en el segundo de
los principales bancos centrales de la regién del Pacifico asiatico que
ha ajustado su politica monetaria, tras el Banco de Reserva de
Australia. Esta subida es el primer ajuste que se produce desde abril
de 2009, cuando el BNM recorto6 los tipos. El Banco Central afirmé que
espera que el crecimiento econémico se recupere como consecuencia
de la mejora de la demanda interna y externa. Ademas, prevé que la
inflacién repuntara en los préximos meses. Por otro lado, el desempleo
cay6 0,1 puntos porcentuales, hasta situarse en el 3,5% en el Gltimo
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trimestre de 2009. Tailandia: Indice de Precios al Consumo

% YoY % MoM
» En Tailandia, los precios al consumo aumentaron en febrero por 10 — Yoy T35
quinto mes consecutivo, hasta situarse en el 3,7% a/a desde el 4,1% 81 —MoM +25
del mes precedente y por encima de las previsiones del mercado i: 145
(3,5%). El indice subi6é debido a los productos agricolas y a los altos 5 | /\/\ /\/\[ 05
precios de los alimentos. La inflacion mensual aument6 al mismo ritmo 0 — VAL T
que en el mes anterior, un 0,6%, ligeramente por debajo de las 2 1908
previsiones (0,4%). Ademas, la inflacién subyacente de febrero fue un 41 T 15
débil 0,3% (a/a), en comparacion con el 0,6% de enero, un resultado :g ] +-25
incluso inferior al de las previsiones del consenso (0,4%). 10 - 1 35

2 888¢g883s¢

* En Filipinas, la inflacion subi6 un 4,2% (a/a) en enero, por debajo del 8 § 3 3 8 § 3 3 8
crecimiento del 4,3% a/a experimentado el mes anterior, ya que los
precios mas altos de la energia y de los alimentos siguen empujando al Fuente: CEIC
alza los prec_ios al consumo. En términps mensual_es, Ips precios al Filipinas: fndice de precios al consumo
consumo subieron en febrero un 0,4% (sin desestacionalizar) desde el , |, ., % MoM

0,2% registrado en enero. Tras la publicacion de los datos sobre la 43 _ 143
inflacién, el vicegobernador del Banco Central expres6 su _:\TL 114
preocupacién sobre la posibilidad de que las presiones de la demanda e

puedan acelerar mas los precios e indico6 que el Banco Central se
mantiene vigilante ante la posible creacion de presiones inflacionistas.
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Mercados financieros asiaticos
» Los mercados de toda la region se fortalecieron por la continuidad de

e
I
|
T
e

los fuertes indicadores econémicos y el alejamiento de los temorescon  _; I =~ T~/ 14
respecto a las crisis de la deuda soberana en Europa. 8 8 8 8 3 8 8 8 ¢
2 > 5 2 & 2 & % 4
- . e 2 2 2 ¢ 2 2 2 ¢
En los mercados bursétiles, el mercado de valores de referencia de la
India superd al resto de la region, subiendo un 3,4% durante la semana Fuente: CEIC
que cerré el viernes y seguido por el indice de Taiwan, que subié un
3,1%, Australia (2,6%), Corea (2,5%) y Japoén (2,4%). Solo la bolsa
china registr6 una ligera caida del 0,7%. Asia: Mercados de valores
STOCK EXCHANGE INDEX
Por lo que respecta a los mercados de divisas, la mayoria de las A
monedas se apreciaron frente al délar estadounidense, encabezadas CHW:(”:JSN“;:‘;"SLELgg;f:;f: =
por la rupia indonesia, que subi6 un 1,29% durante la semana seguida HONG KONG (HANG SENG =
por el baht tailandés (+1,24%), el won coreano (+1,2%) y el ringgit INDIA (SENSEX 30 =

malayo (+0,97). Sélo el yen japonés se deprecié frente al dilar "OwshUTACOWROSTE

)
)
)
JAPAN (NIKKEI 225)
)
)
)

estadounidense, perdiendo un 0,40% de su valor, mientras que las KOREA (SE COMPOSITE KOSP
monedas de Hong Kong y China permanecieron sin cambios. NALAYSIA (<LCI COMPOSITE
PHILIPPINES (SE I PSEi

SINGAPORE STRAITS TIMES =

TAIWAN (SE WEIGHTED )

THAILAND (BANGKOK S.E.T.) |

MSCI ASIA PAC #

W2010 YTD @ % after Lehman's bankruptcy B % this week
Fuentes: Datastream y Bloomberg

Asia: Divisas

% - FOREIGN EXCHANGE VS. DOLLAR 59

I DEPRECIATION % this week (RHS)
1% 1 2010 YTD (LHS) F 1%

4% | F-1%

3% | 3%

-—

APPRECIATION

5% | L 5%

AUSTRALIA
SINGAPORE
INDONESIA
TAIWAN
THAILAND
KOREA
PHILIPPINES
MALAYSIA
JAPAN
INDIA
HONG
KONG
CHINA

Fuentes: Datastream y Bloomberg
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BBVA

Tablas de apéndices
1. Mercados financieros
a) Mercado de valores

Indice bursatil Promedio Cierre de la semana Volumen de
semanal negocio total
Nivel Nivel Variacién porcentual USD (miles de
semanal millones)
China Shanghai Composite 3.062 3.031 -0,7 141.500
Hong Kong Hang Seng 20.841 20.788 0,9 42.800
Taiwan Taiwan Weighted 7.608 7.666 3,1 14.700
India Sensex 16.935 16.994 3,4 13.000
Japén Nikkei 225 10.232 10.369 24 47.800
Corea Seoul Composite 1.623 1.635 2,5 15.200
Indonesia Jakarta Composite 2.569 2.579 1,2 1.400
Malasia KLSE Composite 1.288 1.300 23 2.100
Filipinas Philippines Composite 3.063 3.070 0,9 300
Singapur Straits Times 2.778 2.790 1,4 4.700
Tailandia SET 731 724 0,4 2.900
Australia All Ordinaries 4.736 4.773 2,6 24.500
Fuente: Bloomberg.
b) Mercado de divisas
Moneda Spot Forward a 3 meses 1/ Forward a 12 meses 1/
Nivel de Nivel de Variacion Nivel de Nivel de Nivel de Nivel de
promedio cierre de la porcentual promedio cierre de la promedio cierre de la
semanal semana semanal 2/ semanal semana semanal semana
China +(RMB/USD 6,83 6,83 0,01 6,77 6,77 6,65 6,65
Hong Kong ZHKD/USD) 7,76 7,76 0,01 7,76 7,76 7,74 7,74
Taiwan (TWD/USD) 31,98 31,93 -0,46 31,69 31,64 30,92 30,92
India (INR/USD) 45,80 45,65 -0,98 45,90 45,85 46,57 46,57
Japon (JPY/USD) 88,96 89,33 0,45 88,92 89,29 88,95 88,95
Corea (KRW/USD) 1.146 1.140 -1,20 1.151 1.141 1.150 1.150
Indonesia (IDR/USD) 9.272 9.215 -1,29 9.341 9.295 9.695 9.695
Malasia (MYR/USD) 3,37 3,36 -0,97 3,38 3,37 3,40 3,40
Filipinas (PHP/USD) 46,1 46,1 -0,15 46,5 46,5 47,4 47,4
Singapur (SGD/USD) 1,40 1,40 -0,48 1,40 1,40 1,40 1,40
Tailandia (THB/USD) 32,7 32,7 -1,24 32,8 32,7 32,8 32,8
Australia (USD/AUD) 0,90 0,90 0,86 0,89 0,89 0,87 0,87

Notas: 1) Non-Delivered Forward (NDF) para China, Taiwan, India, Corea, Indonesia, Malasia, Filipinas y Tailandia.

“r i

2) Para todas las monedas excepto el délar australiano, “+” se refiere a la depreciacién de la moneda local, mientras que “-* significa apreciacion.
Fuente: Bloomberg.

c¢) Mercado monetario "

A 7 dias 2/ A 3 meses 3/ A 1 afio 4/

Nivel de cierre Variacion| Nivel de cierre Variacion| Nivel de cierre Variacion

de la semana semanal en pb de la semana semanal en pb de la semana semanal en pb

China 1,70 3 0,00 0 0,00 n.d.
Hong Kong 0,05 0 0,00 0 0,00 0
Taiwan 0,16 0 0,00 0 0,00 0
India 3,87 18 0,00 0 n.d. n.d.
Japoén 0,16 0 0,00 0 0,00 0
Corea 2,43 0 0,00 0 0,00 0
Indonesia 6,39 1 0,00 0 0,00 0
Malasia 2,03 0 0,00 0 0,00 0
Filipinas 3,94 13 0,00 0 0,00 0
Singapur 0,25 -6 0,00 0 0,00 0
Tailandia 1,26 0 0,00 0 0,00 0
Australia 4,06 7 0,00 0 0,00 n.d.

Notas: 1) Tasa de oferta interbancaria, excepto si se especifica de otro modo.

2) MIBOR a 14 dias para la India, tasa interbancaria a 7 dias para Malasia y Singapur, y tasa de letras de cambio para Australia.

3) Tasa de letras de cambio a 3 meses para Australia.

4) No disponible para la India y tasa intercambiaria de letras de cambio a 1 afio para Australia.

Fuente: Bloomberg.
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d) Mercado de bonos

A 3 meses 1/ 5 afios

Nivel de cierre| Variacion semanal en| Nivel de cierre|] Variacion semanal en

de la semana pb| dela semana pb

China 1,30 -5 2,83 -12
Hong Kong 0,10 0 1,66 -1
Taiwan 0,29 -1 0,90 -1
India 4,15 5 7,59 1
Japon - n.d. 0,47 -3
Corea 2,18 -3 4,56 -
Indonesia 7,47 -3 8,43 -9
Malasia 2,11 -3 3,80 -3
Filipinas 4,01 -5 6,44 3
Singapur 0,40 1 1,30 0
Tailandia 1,61 3 3,46 1
Australia 4,28 6 513 1

Notas: 1) Banda de 4 bonos para Malasia, que es de 68 a 91 dias hasta la fecha de vencimiento.
Fuentes: Bloomberg.

2. Proxima semana:

a). Tenemos por delante otra semana muy activa con la publicacion de la
estimacion preliminar del PIB del 4T de 2009 de Australia y la publicacion de
numerosos datos de actividad y comercio externo. Los bancos centrales de la
region estaran también muy activos esta semana, pues se celebraran tres

reuniones sobre politica monetaria.

correspon
Fecha Pais Datos dientes a Previo Proyectado
900.800 783.900
8 mar Japoén Total cuenta corriente ENE millones de ¥ millones de ¥
1.100.500 1.249.500
8 mar Japoén Total cuenta corriente ajustada ENE millones de ¥ millones de ¥
631.200 141.500
8 mar Japoén Balanza comercial — Base BdP ENE millones de ¥ millones de ¥
8 mar Japoén Quiebras (a/a) FEB -21,80% --
8 mar Taiwan Exportaciones totales (a/a) FEB 75,80% 32,90%
8 mar Taiwan Importaciones totales (a/a) FEB 114,70% 39,10%
Balanza comercial total en miles de 2.490 1.590 millones
8 mar Taiwan millones de délares estadounidenses FEB millones de $ de $
257.100
8 mar Hong Kong Reservas de divisas extranjeras FEB millones de $ --
Indice de confianza de los
8 mar Indonesia consumidores FEB 110,56 - -
9 mar Corea Indice de precios mayoristas (a/a) FEB 2,80% --
9 mar Japon Compra de maquinaria (a/a) FEB P 189,40% --
10 mar Australia Confianza del Consumidor Westpac MAR -2,60% - -
10 mar Japon Compra de maquinaria (m/m) ENE 20,10% -3,50%
10 mar Japoén Compra de maquinaria (% a/a) ENE -- -0,70%
10 mar Filipinas Exportaciones totales (a/a) ENE 23,60% 35,00%
Total de exportaciones mensuales 3.304,4
10 mar Filipinas (a/a) ENE millones de $ - -
1.390.000 600.000
10 mar China Nuevos préstamos en yuanes FEB millones millones
14.170 7.300 millones
10 mar China Balanza comercial (USD) FEB millones de $ de $
10 mar China Exportaciones (% a/a) FEB 21,00% 38,50%
10 mar China Importaciones (% a/a) FEB 85,50% 38,40%
10 mar Tailandia Tipo de interés de referencia, 10 mar 1,25% 1,25%
11 mar Japon Producto interior bruto (t/t) 4°TF 1,10% 1,00%
11 mar Japoén PIB anualizado 4°TF 4,60% 4,00%
11 mar Australia Tasa de paro FEB 5,30% 5,30%
11 mar Australia Porcentaje de participacion FEB 65,30% 65,30%
Banco de Corea: reunioén del comité
11 mar Corea de politica monetaria 11 mar
11 mar China Indice de precios al consumo (a/a) FEB 1,50% 2,40%
11 mar China Ventas minoristas (a/a) FEB -- 18,30%
11 mar China Produccién industrial (a/a) FEB - - 19,50%
Inversiones en activos fijos urbanos
11 mar China 2009 a/a FEB - - 25,80%
11 mar Tailandia Confianza del Consumidor FEB 71,9 - -
11 mar Malasia Produccién industrial (a/a) ENE 8,90% 12,20%
25.300
11 mar Malasia Balanza por cuenta corriente 4T millones - -
Valor de ventas de manufactura, %
11 mar Malasia ala ENE 16,20% - -
11 mar Filipinas Tipo de captacion a un dia 11 mar 4,00% 4,00%
12 mar Japoén Produccién industrial (m/m) ENE P 2,50% --
12 mar Japoén Produccién industrial % a/a ENE P 5,10% --
12 mar Japoén Utilizacion de la capacidad (m/m) ENE P 1,40% --
12 mar Singapur Ventas minoristas (a/a) ENE -5,00% --
Ventas minoristas (m/m)
12 mar Singapur desestacionalizadas ENE -0,90% --
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12 mar India Produccién industrial (a/a) ENE 16,80% - -
12 mar Hong Kong Produccién industrial (a/a) 4T -8,60% --
900.800 783.900
8 mar Japoén Total cuenta corriente ENE millones de ¥ millones de ¥
Fuentes: Bloomberg y estimaciones del personal de BBVA
b) Eventos econémicos
Fecha Pais Asunto Observaciones
Banco de Tailandia: reunién del comité de politica Se prevé que continuara
10 mar Tailandia monetaria invariable en el 1,25%.
Banco de Corea: reunién del comité de politica Se prevé que continuara
11 mar Corea monetaria invariable en el 2%.
Se prevé que continuara
11 mar Filipinas Banco de Filipinas invariable en el 4.00%.

Fuentes: Autoridades de esos paises y Bloomberg.

3. Memorandum: Principales indicadores macroeconéomicos

Observatorio Semanal Asia

China| Hong| Taiwan| India| Japon| Corea| Indonesia| Malasia| Filipinas|Singapur| Tailandia| Australia
Kong

Crecimiento del PIB |1T09 6,2 -7,5 -10,1 5,8 -8,8 14,2 4,5 -6,2 0,6 -9,4 -7, 0,8
(% interanual)

2T09 7.9 -3,7 -7,5 6,1 -5,7 10,8 4.1 -3,9 0,8 -3,1 -4,9 0,9

3T09 9,1 2,2 n.d. 7.9 -5,2 7,8 42 -1,2 0,4 0,6 -2,7 0,9
Inflacién del IPC Ene-10 15 1,0 2,4 8,6 -1,3 2,7 3,8 1,3 4.2 0,0 3,7 1,3
(% interanual) 1/
Exportaciones Ene-10 21,0 18,4 69,7 49 40,8 6,0 32,1 37,0 19,5 37,1 26,0 -13,4
(en moneda local)
(% interanual) 2/
Balance Comercial [Ene-10 14,2 -3,8 24| -104 0,7 23 3,5 3,8 -0,6 23 0,5 0,0
(miles de millones
de USD) 3/
Produccién Ene-10 18,5 9,5 69,7 16,8 18,2 36,9 55 8,9 -0,7 39,4 29,1 0,9
industrial
(% interanual) 4/
Ventas Comercio Ene-10 15,9 3,2 -8,0 n.d. 4,0 -6,5 36,4 10,2 n.d. 5,1 7,8 4,9
Bienes
(% interanual) 5/
Masa monetaria Ene-10 26,0 9,5 5,0 17,5 2,9 9,9 12,5 8,1 11,7 10,8 53 2,3
(M2)
(% interanual) 6/
Crédito interno Ene-10 29,3 1,2 2,0 19,6 -1,5 4.1 9,4 8,6 6,2 7.9 4,8 1,3
(% interanual) 7/
Tasa de paro Ene-10 4,3 4,9 5,7 n.d. 4,9 4.8 79 3,5 7.1 2,0 0,9 57
(%) 8/

Notas: 1) Precios mayoristas para la India; cifra del 3T de 2009 para Australia; cifra de febrero de 2009 para Taiwan, Corea, Indonesia, Filipinas y Tailandia. Cifra de

diciembre de 2009 para Singapur.

2) La cifra de China est& en délares estadounidenses; la cifra de Australia incluye servicios; cifra de febrero de 2009 para Corea. Cifra de diciembre de 2009

para Filipinas.

3) La cifra de Australia incluye servicios; cifra de febrero de 2009 para Corea y Australia; cifra de diciembre de 2009 para Filipinas; cifra de noviembre de 2009

para Indonesia.

4) Cifra de agosto de 2009 para Hong Kong; cifra de noviembre de 2009 para China; cifra de diciembre de 2009 para la India, Indonesia, Malasia y Australia.

5) No disponible para la India y Filipinas, cifra del 3T de 2009 para Australia; cifra de diciembre de 2009 para China, Malasia, Singapur, Tailandia e Indonesia.

6) Las cifras de Australia reflejan el dinero en el sentido amplio de la definicién nacional; las cifras de Hong Kong contabilizan solamente la M2 en délares de

Hong Kong; cifra de diciembre de 2009 para la India, Corea y Filipinas.

7) La cifra de Hong Kong contabiliza solamente la M2 en délares de Hong Kong; cifra de diciembre de 2009 para Indonesia, la India, Filipinas y Corea.

8) No disponible para la India, China e Indonesia; cifra de diciembre de 2009 China, Indonesia, Malasia, Singapur y Tailandia. Cifra de octubre de 2009 para

Filipinas.

Fuente: CEIC y Datastream

Servicio de Estudios Econémicos

Péagina 8 de 8



