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 美联储宣布第二轮量化宽松  

上周三，美联储宣布了二次量化宽松（QE2），包括在 2011 年二季度前进行总额达 6000
亿美元的大范围长期国债资产购买计划。该项计划将通过每月购买 750 亿美元来分步进

行。考虑到美联储将继续每月对机构债券和抵押担保证券的本金进行 350 亿美元的再投

资，美联储每月购买的国债总额将约为 1100 亿美元。据财政部透露，今年四季度和明年

一季度的发行净额将分别为 3620 亿美元和 4310 美元。纽约联储还公布了其购买额度在到

期部门之间的分配计划。根据其计划，纽约联储预计所购买的资产平均期限将为 5 至 6
年。同时，纽约联储还宣布将暂时放开现行的国债每次发行不得超过 35%的限制。 

 非农就业人口 

10 月份私部门就业人数增长了 15.9 万，而此前市场曾预计会新增 6 万人。此外，8 月份

非农就业人口总数变动已从-5.7 万修正为-0.1 万，9 月份的变动数值也已从-9.5 万修正为 -
4.1 万。新增就业岗位相对集中于很少的几个部门，其中零售商店新增了 2.79 万个岗位，

这或许是为了给即将到来的节日做准备。临时性就业岗位新增了 3.49 万个。餐馆和酒吧雇

用了 2.44 万人。建筑业就业人数小幅增加，而制造业部门则削减了 7000 个就业岗位。工

厂就业人数自 5 月以来一直保持大致稳定。虽然报告结果总体较为积极，但就业市场仍然

十分脆弱，并证实了美联储对经济“令人失望的缓慢”增长的担忧。长期失业人数（失业

27 周或以上的劳动者）在这一个月以来基本没变，约为 620 万。居民劳动参与率小幅跌

至 64.5%，而 10 月份失业率则仍为 9.6%。 

  
图 1 

非农就业以及失业率（%同比变化，%）  

图 2 

平均失业时间（占总失业人数百分比） 

   

 

  来源：美国劳动统计局  来源：美国劳动统计局 

mailto:kristin.lomicka@bbvacompass.com


   
  美国每周观察 
  2010 年 11 月 8 日 

   
 

未来一周数据 

批发库存 (9月, 周二 东部时间 10:00 )  

  预测: 0.7% 市场调查: 0.6% 前期: 0.8% 

   

  

自2010年年初起，批发库存一直保持正上升趋势。上周美国经济分析局宣布存货为今年三

季度经济增长的贡献率为1.44%。此外，9月份ISM存货指数增长了4.2个点，为55.6，表明

9月份批发库存将会继续增长。我们预计9月份批发库存将增长约0.7%。  

贸易差额 (9月, 周三 东部时间 08:30 ) 

  预测: -448亿 市场调查: -450亿 前期: -463亿 

   

  

据美国商务部估计，8月份美国出口商品及服务价值约为1539亿美元，进口总额约为2002
亿美元，贸易逆差463亿美元。而前一个月贸易逆差为426亿美元，并且我们预计9月份美

国贸易逆差将会小幅减少。 

首次失业报告人数(06-Sep, 周四 东部时间 08:30 ) 

  预测: 445K 市场调查: 450K 前期: 457K 

     

  

10月30日结束的这周里，季节调整后的首次失业报告人数增加了2万人，总数达47.5万。4
周的移动平局数也增长了2000，达45.6万人。当前趋势表明劳动市场仍然十分疲软。首次

失业报告人数4周的移动平均数曲线较为平坦，但自2010年年初以来其总体水平已有所上

升。我们预计首次失业报告人数将继续增长。另一方面，预计10月30日结束的这周里持续

失业报告人数会有小幅下滑（到430万）。 

消费者信心指数 (11月, 周五 东部时间09:55 ) 

  预测: 69.2   市场调查: 69.0 前期:  67.7 

     

  

密歇根大学测算的消费者信心指数上两个月都呈小幅下滑态势。上周公布的经济数据普遍

高于此前预期，例如，汽车销售和制造业指数均出现增长，或表明消费者对经济前景的看

法正日趋乐观。预计11月份消费者信心指数会有小幅回升。 

 

市场影响 

  

下周发布的经济数据相对较少。批发库存和国际贸易数据将为市场提供经济分析局是否会

在月末修正三季度GDP估计值的相关线索。若9月份批发库存表现疲软，或预示将下调三季

度GDP估计结果并加大市场对经济复苏的担忧。此外，9月份国际贸易数据将能进一步揭示

净出口对经济增长的贡献作用。若贸易逆差大幅下降，则可能上调三季度GDP估计值。 

请参见最后一页的免责声明 2 
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金融市场 

  
图 1 

股票市场 (KBW 指数)  

图 2 

商品 (Dpb & DpMMBtu) 
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  来源: Bloomberg & BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 

     

  
图 3 

货币 (Dpe & Ypd)  

图 4 

波动性 (Vix 指数) 
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  来源: Bloomberg & BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 

     

  
图 5 

商业票据发行(十亿美元)  

图 6 

TED 价差& BAA 价差 (%) 
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  来源: Bloomberg & BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 

请参见最后一页的免责声明 3 



   
  美国每周观察 
  2010 年 11 月 8 日 

   
 

经济趋势 

  

图 7 

BBVA 美国每周活动指数 
(3 个月变化%)  

图 8 

BBVA 美国每周活动指数(MAI)&实际 GDP 
 (4 季度变化%) 
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  来源: BBVA 研究部  来源: BBVA 研究部 & BEA 

     

  

图 9 

BBVA 美国通胀惊喜指数 
(指数 2004-7=100)  

图 10 

BBVA 美国经济活动惊喜指数（SAI) 
&10 年期国库券 (指数 2004-7=100 & %) 
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  来源: BBVA 研究部  来源: Bloomberg & BBVA 研究部 

     

  

图 11 

BBVA 美国领先通胀指数(LII)和核心通胀率

(季环比变化%)  

图 12 

BBVA 美国衰退可能性模型 
(衰退期以阴影标示, %) 
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  来源: BLS & BBVA 研究部  来源: BBVA 研究部 
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收益曲线和利率 

  
表 1 

主要利率,%  

图 13 

国债收益率曲线, % 

  

最新数据 一周前 四周前 一年前

最有贷款利率 3.25 3.25 3.25 3.25
信用卡（变量） 13.83 13.83 13.58 11.48
新车贷款（36个月） 5.62 5.80 5.85 6.89
房屋贷款 3万 5.45 5.44 5.47 5.72
30年期固定抵押贷款 * 4.24 4.23 4.27 4.98
货币市场 0.71 0.71 0.75 1.05
2年期定期大额存单 1.26 1.25 1.33 1.93
5年期定期大额存单 2.06 2.09 2.22 2.65
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*美国房贷美全国抵押房主承诺 30 年 
来源: 彭博和 BBVA 研究部 

 
来源: 彭博  

 

本周引言 
美联储主席 本.S. 伯南克 

美联储做了什么以及为什么这么做：支持经济复苏并维持物价稳定  

华盛顿邮报 

2010 年 11 月 4 日 

 
“尽管我们对资产购买计划这种货币政策工具还不是很熟悉，但对于这种方法的某些担忧显然
过于夸张了。” 
 

经济日历 

  

日期 指数 时期 预测 市场预期 前期 

11 月 9 日 批发库存 9 月 0.7% 0.6% 0.8% 

11 月 10 日 贸易收支 9 月 -$44.8B -$45.0B -$46.3B 

11 月 10 日 进口价格指数 (MoM) 10 月 1.2% 1.2% -0.3% 

11 月 10 日 进口价格指数 (YoY) 10 月 3.6% 3.6% 3.5% 

11 月 10 日 首次失业救济申请 11 月 6 日 445K 450K 457K 

11 月 10 日 持续失业救济申请 10 月 30 日 4300K 4300K 4340K 

11 月 10 日 月度预算报告 10 月 -$155.0B -$152.0B -$176.4B 

11 月 12 日 米歇根大学信心 11 月初步 69.2 69.0 67.7  
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