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Credlto Bancario: Reporte Mensual de Coyuntura

En noviembre de 2010 la tasa de crecimiento real anual del saldo del crédito vigente total otorgado por la banca comercial al sector
privado fue de 4.1%, y desde el pasado abril éste ha estado creciendo mes a mes.

e En noviembre las categorias de crédito a la vivienda y a empresas siguieron registrando tasas de crecimiento reales positivas y en ese
mes el crédito al consumo ya volvié a registrar tasa de crecimiento real anual positiva.

o El crecimiento del PIB y del empleo son los principales factores que seguirdn impulsando la reactivacion del crédito al sector privado

Crédito Total Vigente al Sector Privado

En Nov-10 la tasa de crecimiento real anual
del saldo del crédito vigente otorgado por la
banca al sector privado fue 4.1%. Esta tasa
fue menor a la del mes anterior (4.4%) y
mayor a la del mismo mes de 2009 (-7.2%).
Como consecuencia de la recesion de
2009 el crédito total de la banca mostro
tasas de crecimiento negativas desde Abr-
09 hasta May-10, y a partir de Jun-10
empezd a crecer nuevamente. De esta
forma, en los 6 meses transcurridos de
Jun-10 a Nov-10 se ha estado
consolidando la nueva etapa de expansion
del crédito bancario. En la medida en que
el PIB y el empleo sigan creciendo también
lo hara el crédito al sector privado.

Crédito a Empresas

En Nov-10 la tasa de crecimiento real
anual del crédito a empresas fue 5%, la
cual fue igual a la tasa del mes anterior, y
mayor a la del mismo mes de 2009 (-
3.5%). El crédito bancario a empresas
dej6 de deteriorarse en May-10 y su
reactivacion ayud6 de manera importante
a que el crédito total también lo hiciera.
Cabe mencionar que el crecimiento del
PIB genera nuevas oportunidades de
inversion para las empresas, las cuales

pueden ser aprovechadas mediante
crédito bancario. De esta forma el mejor
entorno econémico permite que la

demanda de crédito empresarial aumente.

Gréfica 1
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Gréfica 4
Crédito a Empresas. Var% Real Anual

Fuente: BBVA Research con datos de Banco

de México

Gréfica 5
Crédito a Empresas Saldos en mmp
constantes de noviembre de 2010

Fuente: BBVA Research con datos de
Banco de México e INEGI

Gréfica 6
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Crédito a la Vivienda

En Nov-10 la tasa de crecimiento real
anual del crédito a la vivienda fue 7.4%, la
cual fue menor a la del mes anterior
(11.3%) y a la del mismo mes de 2009
(7.9%). La tasa de crecimiento del crédito
a la vivienda se redujo de Oct-10 a Nov-
10 debido a que en este Ultimo mes se
termind el efecto aritmético que produjo el
traspaso de cartera de crédito vigente en
Udis a cartera de crédito vigente a pesos
que diversos bancos realizaron en Nov-
09. Esto permite anticipar que la tasa de
crecimiento del crédito a la vivienda que
se observard en el futuro préximo sera
mas moderada de la que se observo en
los primeros diez meses de 2010.

Crédito al Consumo

En Nov-10 la tasa de crecimiento real
anual del crédito al consumo fue positiva y
de 0.3%. Esta tasa contrasta con las tasas
negativas del mes anterior (-1.2%) y del
mismo mes de 2009 (-20.2%). Desde Oct-
08 este crédito empez6 a registrar tasas
del crecimiento negativas y lo hizo hasta
Oct-10. El dato de crecimiento positivo de
Nov-10, junto con la expansion mensual
de su saldo que empez6 a partir de Abr-
10 y que se muestra en la gréfica 11, es
otro indicador que hace referencia al
proceso de reactivacion que esta teniendo
el crédito al consumo, el cual continuara
basado en el crecimiento econémico.

Crédito Bancario: Contribucién al
crecimiento por sus componentes

La contribucion al crecimiento de 4.1%
que tuvo el crédito total otorgado por la
banca al sector privado en Nov-10 por
parte de sus componentes fue: crédito a
empresas aportdé 2.6 puntos porcentuales
(pp) de los 4.1 pp en que el crédito total
crecié; crédito a la vivienda contribuy6 con
1.5 pp; vy el crédito al consumo aport6 0.1
pp. Por su parte, el crédito a IFNB
(intermediarios financieros no bancarios,
el cual sélo representa 3.1% del crédito
total) tuvo una aportacion negativa de -0.1
pp. En los préximos meses crecera la
aportacion positiva del crédito al consumo.

Gréfica 7
Crédito ala Vivienda. Var % Real Anual

Gréfica 8
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constantes de noviembre de 2010

Observatorio Bancario
19 de enero 2011

Gréfica 9
Crédito a la Vivienda.
Proporcion de PIB, %
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Financiamiento Total (Bancario + No
Bancario). Var% Real Anual

Fuente: BBVA Research con datos de Banco
de México

Gréfica 14
Financiamiento Total. Saldos en mmp
constantes de noviembre de 2010

Fuente: BBVA Research con datos de
Banco de México
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO CREDITO BANCARIO Y NOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO
Version Amplia de Financiamiento no Bancario (Consumo y Empresas)
Saldos en mmp constantes de noviembre de 2010 Var % Anual Real Saldos en mmp constantes de noviembre de 2010
, IS a . ! c a . Todas las Categorias Consumo Vivienda Empresas
Total onsumo Vivienda — Empresas IFNB Tota onsumo - Vivienda ~ Empresas IFNB Total Bancario * No Bancario ** Total Bancario No Bancario  Total Bancario No Bancario Total Bancario  No Bancario
vV 94 2,516 180 448 1,770 118 Nd Nd Nd Nd Nd
v 95 1,481 % 287 1,024 74 11 468 360 422 72 Vo4 5021 3,066 1,955 257 243 14 712 519 193 4,052 2,304 1,748
v 96 829 55 124 620 30 -a4.0 42,0 56.7 305 -60.0 V95 4350 2,527 1,823 156 142 14 753 556 198 3,441 1,830 1,612
v 97 663 a9 99 504 12 -20.0 -12.4 206 -18.7 59.5 V96 3759 2,183 1576 108 94 14 790 559 231 2,860 1,529 1,331
IV o8 571 43 88 431 10 -13.9 -12.0 -1 -14.6 -14.5 V97 3507 1,982 1,524 104 79 24 770 539 231 2,633 1,364 1,269
:z 33 ‘;iz ‘5‘: ;; 2‘5‘: ;2 '12 j zz ; '15 Z '12 : 13 i Vo8 3445 1,660 1785 98 65 34 765 483 282 2,582 1112 1,469
v o1 oot a hos as e s e e aa 252 V99 3061 1,396 1,665 105 65 40 735 414 322 2,221 918 1,303
W 02 s65 00 61 371 a1 a5 348 28 79 189 V0O 3249 1,181 2,068 121 75 46 699 312 387 2,429 794 1,635
v 03 613 143 68 368 33 8.6 436 71 -0.6 8.8 v o1 3,033 1,028 2,005 153 96 57 712 254 458 2,168 678 1,490
v 04 773 203 85 435 49 26.1 422 24.8 18.0 48.4 V02 3161 993 2,168 204 123 81 754 224 530 2,204 647 1,557
v 0s 982 300 153 461 67 27.1 478 79.6 6.1 358 V03 3289 957 2,332 240 165 75 793 187 606 2,255 604 1,651
v 06 1,258 408 223 560 67 28.1 36.0 457 213 02 Vo4 3513 992 2521 330 233 97 852 180 672 2,331 579 1,752
v o7 1,561 488 266 730 78 24.1 19.4 19.3 30.4 15.7
v o8 P e joes 007 s o> oo o oo A V05 3715 1,125 2,590 458 340 117 901 225 676 2,357 560 1,797
W 0o 1675 385 341 803 56 a8 101 106 15 168 V06 3856 1,411 2,445 579 466 113 990 200 700 2,286 655 1,631
I-10 1,634 370 341 868 56 53 1556 83 48 101 V07 4484 1,730 2,754 661 564 97 1182 332 850 2,642 834 1,808
I-10 1683 381 352 805 54 01 79 100 10 95 V08 5076 1,713 3,363 625 386 239 1,196 351 845 3,256 976 2,280
W 1712 387 357 915 54 29 27 118 29 6.9 IV-09 4,826 1,652 3,175 548 303 244 1215 369 846 3,064 979 2,085
Saldos mensuales mmp de noviembre de 2010 Variacién Porcentual Real Anual, % 10 4827 1,615 3213 524 29 234 1243 370 872 3,061 954 2,107
2009 1773 267 311 229 ™ ) 104 63 167 ETRY I 4967 1,667 3,300 537 301 236 1,266 380 887 3,164 987 2,177
F 1,766 a8 313 940 65 35 -14.2 5.6 163 -18.0 Il 4,984 1,703 3,281 540 306 234 1,268 384 885 3,175 1,013 2,162
M 1,727 438 315 912 62 1.0 -16.7 7.0 12.6 -22.2 EStI’UCtUra POrCentuaI %
; 1;‘; :i: zi; :Zz 2‘1’ ; z 223 : i‘ j : iz 2 Vo4 1000 611 389 1000 945 55 1000 729 271 1000 569 431
) B ) B V95 1000 58.1 419 100.0 91.2 88 1000 738 262 100.0 532 46.8
J 1,680 413 320 887 60 -3.7 -21.3 4.7 6.6 -26.5
V96 100.0 58.1 419 100.0 87.0 130 1000 70.8 292 100.0 535 465
’ ver 408 322 889 bt 2 s 2 8 208 V97 100.0 56.5 435 100.0 76.6 234 1000 701 29.9 100.0 51.8 482
A 1,656 404 316 877 58 -6.1 -21.3 3.0 22 -31.6 . : . . . . . . . . .
s Le64 207 210 590 o o7 o1s as a1 a1o Vo8  100.0 482 518 100.0 65.7 343 1000 63.1 36.9 100.0 431 56.9
° Lesa 204 1 082 57 83 212 oo 20 305 V99 100.0 456 54.4 100.0 61.8 382  100.0 56.3 437 100.0 413 58.7
N 1669 203 236 e84 56 72 202 73 a5 272 V0O 1000 363 63.7 100.0 62.0 380 1000 446 55.4 100.0 327 67.3
o 1675 385 341 803 s6 a8 101 106 15 168 VOl 1000 339 66.1 100.0 62.7 373 1000 356 64.4 100.0 313 68.7
2010 1653 378 341 878 56 6.7 101 o7 55 145 V02 1000 314 68.6 100.0 60.3 397 1000 297 703 100.0 293 707
e 1.646 374 341 875 s6 68 166 02 6o 140 V03  100.0 29.1 709 100.0 68.8 312 1000 236 76.4 100.0 26.8 732
M 1,634 370 341 868 56 53 156 83 a8 101 V04 100.0 282 718 100.0 70.6 294 100.0 211 78.9 100.0 24.8 752
A 1,641 372 345 868 56 -3.8 -12.7 9.4 -3.9 -7.1 IV 05 100.0 30.3 69.7 100.0 74.4 25.6 100.0 25.0 75.0 100.0 238 76.2
M 1,670 374 349 889 56 14 -105 9.6 0.7 6.7 V06 1000 36.6 63.4 100.0 80.4 196 1000 29.3 707 100.0 287 713
3 1683 381 352 895 54 0.1 7.9 100 10 95 V07 100.0 38.6 614 100.0 85.4 146 1000 281 719 100.0 316 68.4
J 1679 362 355 887 S5 01 63 103 02 65 V08  100.0 338 66.2 100.0 61.8 382 1000 29.4 706 100.0 30.0 70.0
A 1,695 386 356 899 54 2.4 -4.7 12.6 25 -7.0
s 1712 287 257 015 o1 20 a7 e 20 6o IV-09  100.0 34.2 65.8 100.0 553 447 100.0 304 69.6 100.0 320 68.0
° 1726 380 357 026 54 aa 12 113 50 54 1110 100.0 335 66.5 100.0 55.4 446 100.0 29.8 702 100.0 312 68.8
N 1,737 394 361_ 928 54 4.1 __os3 7.4 5.0 3.7 I 1000 336 66.4 100.0 56.0 440 100.0 30.0 70.0 100.0 312 68.8
Saldos Promedio Anual Tasas de Crecimiento Reales Promedio Anual " 1000 a2 658 100.0 56.7 433 1000 203 60.7 100.0 ate 68.1
2005 863 248 112 445 58 29.4 45.1 46.2 17.9 38.9 2
Proporcion del PIB, %
2006 1,120 357 196 502 65 29.7 445 77.6 12.7 117
2007 1.413 452 246 644 7 262 26.8 258 283 107 IV 94 70.1 4238 27.3 36 34 0.2 9.9 7.2 2.7 56.6 322 24.4
2008 1,619 393 284 793 149 15.1 -12.0 15.9 23.6 107.2 IV 95 714 415 29.9 26 23 0.2 12.4 9.1 32 56.5 30.0 26.5
2009 1,695 416 321 808 60 2.9 -18.9 55 6.1 -25.2 IV 96 57.3 333 24.0 17 14 0.2 12.0 85 35 436 233 203
Proporcion del PIB, % Estructura porcentual, % wvor 492 278 214 15 11 03 108 76 32 37.0 191 178
Vo4 sre 27 &7 265 8 1000 i e 704 47 vos 474 228 246 14 09 05 105 66 39 355 153 202
vV 95 26.0 17 5.0 18.0 13 100.0 6.5 19.4 69.2 5.0
v o6 1as 00 20 o1 o5 1000 67 150 74z a6 IV 99 396 180 215 14 0.8 05 95 53 4.2 287 119 16.8
v 97 10.0 0.7 15 7.6 0.2 100.0 7.3 14.9 76.0 18 IV 00 383 13.9 24.4 14 0.9 0.5 8.2 3.7 4.6 286 9.4 19.3
v 98 8.4 0.6 13 63 0-2 1000 75 15.4 754 1.8 v o1 353 120 233 18 11 0.7 83 3.0 5.3 25.2 7.9 17.3
vV 99 6.9 0.6 11 4.8 0.4 100.0 9.1 15.4 70.3 5.2
v 00 o5 07 oo as o4 100.0 108 125 690 or IV 02 36.1 113 24.7 2.3 14 0.9 8.6 25 6.0 25.1 74 17.8
vV o1 6.5 0.9 08 a3 0.5 100.0 14.2 12.6 66.0 7.3 IV 03 * 324 9.4 229 24 16 0.7 7.8 18 6.0 222 5.9 16.2
Iv 02 6.9 12 0.8 4.5 0.4 100.0 17.6 113 657 5.4 IV 04 320 9.0 230 3.0 21 0.9 7.8 16 6.1 21.3 5.3 16.0
v 03 6.5 15 0.7 3.9 0.4 100.0 233 111 60.1 5.4
voa 7o 2o o8 aa 05 1000 os o 63 oa IV 05 324 9.8 226 4.0 3.0 1.0 7.9 2.0 5.9 206 4.9 157
v 05 92 28 14 23 06 100.0 306 156 470 6.8 IV 06 312 114 19.8 4.7 38 0.9 8.0 23 57 185 5.3 132
v 06 109 35 19 4.9 0.6 100.0 325 17.7 445 5.3 v 07 346 133 212 5.1 43 0.7 9.1 26 6.5 204 6.4 139
v o7 129 4.0 2.2 6.0 0.6 100.0 31.2 17.0 46.8 5.0 ek
v o8 loa 5o os oo o 1000 ey e ore oo IV 08 387 131 256 48 29 18 9.1 2.7 6.4 24.8 74 17.4
v-00 a5 21 oe e 0o 100.0 230 203 o33 24 IV-09 38.9 133 256 4.4 24 2,0 9.8 3.0 6.8 24.7 7.9 16.8
110 la2 30 28 70 04 100.0 226 209 s3.1 34 1-10 39.0 13.0 259 4.2 23 19 10.0 3.0 7.0 24.7 7.7 17.0
M 131 30 27 70 04 100.0 226 209 s3.2 32 1 387 130 257 4.2 23 18 9.9 3.0 6.9 24.6 7.7 169
i 135 3.0 2.8 7.2 0.4 100.0 226 20.8 535 31 Il 383 131 252 4.1 24 18 9.7 2.9 6.8 24.4 78 16.6
*IFNB: Intermediarios financieros no bancarios * Bancario: incluye banca de desarrollo y banca comercial tanto cartera vigente como vencida y reestructurada; No Bancario incluye financiamiento proveniente del exterior, el otorgado por
Fuente: Banco de México intermediarios financieros no bancarios del pais, proveedores, emisiones de deuda internas, el concedido por empresas no financieras que tienen su propia tarjeta y el Infonavit y Fovissste.
** A partir de 2003 se tom6 laserie del nuevo PIB corriente paracalcular larazén del saldo del crédito con respecto al PIB

*** A partir de 2008 algunos bancos transfirieron parte de su cartera de crédito al consumo a una Sofom(IFNB) filial. Esta ifnormacion triemstral de Banco de México considera como crédito no bancario a la
parte que se transfiri6 a ese IFNB. En cambio, en la informacién mensual (parte izquierda del cuadro) Banxico considera esa cartera de crédito como bancaria. Esto afecta las razones de crédito bancario a PIB.
Fuente: Banco de México e INEGI

Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones,
estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones
contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién.

El presente documento no constituye una oferta ni una invitacién o incitacién para la suscripcién o compra de valores.



