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e Ahora, nuestros indices de actividad por estados toman como referencia el PIB estatal

¢ Nuestro indice de actividad de EEUU indica que la economia experimentd una expansion de
2.9% en 2010 y de 3.2% en el 4T10, cifras coincidentes con los datos adelantados por la BEA

e Presentamos la variacion trimestral de nuestros indices que se corresponden con la variacion
del PIB

e Segun este patron de medida, 47 estados estan en expansion, 2 se mantienen estables y
solamente Delaware esta experimentando una contraccion. Estos datos reflejan un cambio con
respecto a noviembre, cuando 45 estados crecian, 3 estaban estables y 2 sufrian contraccion

¢ El ritmo de crecimiento del promedio trimestral avanz6 en 19 estados, retrocedioé en 27 y no
varié en los 4 restantes

¢ La Costa Oeste marcha a la cabeza con las mayores tasas de crecimiento, ya que la actividad
manufacturera y las exportaciones siguen recuperandose

Gréfica 1

Indices de actividad, diciembre de 2010, variacion trimestral
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Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos de obra nueva,
precios y ventas de vivienda existente de cada estado, desglosados por sector, asi como las previsiones de los datos no disponibles. Los
tonos de color azul (valores de indice positivo) indican expansion mientras que los tonos grises (valores de indice negativos) sefialan
contraccion. El gris claro (en mitad de la escala) indica que no se ha producido crecimiento. La intensidad de los colores representa la
magnitud de la variacion. Fuente: BBVA Research
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En la region Sunbelt de BBVA Compass
Cuadro 1
indices de actividad por estados, dic. 2010

BBVA Compass

Tasa media de crecimiento Variacién porcentual del indice
anualizada
Estado Indice 3 6 12 AMmes A3 meses A6 meses
meses meses meses
Alabama 132.9 1.2 1.9 2.2 0.0 0.3 1.0
Arizona 182.8 5.0 4.2 4.3 0.5 0.2 2.1
California 160.2 4.0 34 .6 0.3 1.0 1.7
Colorado 164.4 3.1 3.1 2.8 0.2 0.8 15
Florida 150.2 1.6 1.8 2.5 0.1 0.4 0.9
Nuevo México 143.6 1.7 2.1 1.8 0.0 0.4 1.1
Texas 155.3 2.7 3.1 34 0.2 0.7 1.5
Sunbelt 157.1 3.2 3.1 34 0.2 0.8 1.6
EEUU 141.4 3.2 3.0 2.9 0.3 0.8 1.5

El valor del indice corresponde con los resultados econémicos, tomando como base enero de 1997=100. Un valor positivo de la tasa de crecimiento
representa expansion, en tanto que un valor negativo es indicativo de contraccién. El promedio mévil de crecimiento a 3 meses comprende los
valores del indice correspondientes al mes actual y a los 2 meses precedentes. Esta estadistica contribuye a reducir la volatilidad y a identificar una
trayectoria estable. Por consiguiente, es un parametro fundamental de la actividad econémica. Fuente: BBVA Research

Gréfica 3
Indices de difusion regionales a 3 meses

Qréﬁca 2
Indices de difusion regionales a 3 meses
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Los indices de difusion reflejan el nimero de estados, en cada region definida por la BEA, en expansion y en contraccion. Un valor de 1
indica que todos los estados de la region han experimentado una expansion en el mes pertinente, mientras que un valor de -1 indica
contraccién. Un valor negativo indica que la mayoria de los estados de la regién estan sufriendo contraccién. Fuente: BBVA Research

Evaluacion del indice de estados

Nuestros indices estatales reflejan un sélido ritmo de crecimiento durante el 4T10, dado que la
actividad econémica repunté en la Costa Oeste, desacelerandose en los Grandes Lagos y el Noreste
de EEUU. El resultado ha sido un avance del indice de difusién nacional hasta 48 (de 50), el nivel
mas alto desde el 2T10, cuando la actividad econdmica estaba en expansion en los 50 estados.

En la regién del Sunbelt, la actividad repunté en California, Florida y Arizona. Esta favorable tendencia
refleja, en parte, la estabilizacion del precio de la vivienda y la recuperacion de los mercados
inmobiliarios residenciales. Aunque en diciembre la creacion de empleo todavia fue escasa, o mas
probable es que la evolucién sea positiva durante 2011. Se produjeron desaceleraciones en
Alabama, Nuevo México, Colorado y Texas, ya que en los dos primeros bajé el empleo. La creacion
neta de puestos de trabajo en Colorado fue insignificante, en tanto que en Texas se destruyé empleo
en algunos sectores de servicios. No obstante, se sumaron 20 mil puestos de trabajo.

Durante el 4T10, las regiones del Sudoeste, las Rocallosas, las Llanuras, el Sudeste y Nueva
Inglaterra mantuvieron una expansion continua. En los Grandes Lagos, Michigan consiguié
registrar un crecimiento positivo, y actualmente en el Medio Este solamente Delaware presenta
cifras negativas. Dado que, segln nuestras previsiones, el aumento del empleo se consolidara
en los proximos meses, el crecimiento de estos indices sera generalizado en todo EEUU.



BBVA Research

Economista Jefe para EEUU
Nathaniel Karp
Nathaniel. karp@bbvacompass.com

Ignacio San Martin Marcial Nava Jason Frederick
Ignacio.SanMartin@bbvacompass.com Marcial.Nava@bbvacompass.com Jason.Frederick@bbvacompass.com
Jeffrey Owen Herzog Hakan Danig

Jeff. Herzog@bbvacompass.com Hakan.Danis@bbvacompass.com

Datos de contacto
BBVA Research

5 Riverway Drive
Houston, Texas 77056 (EE.UU.)

Aviso legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compafiia del Grupo BBVA), y
se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que
pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de
fuentes publicas que la Compaifiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.
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