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Observatorio de la Fed

Declaracion del FOMC del 15 de marzo

La Fed todavia no se muestra preocupada por el petroleo,
las CAGE siguen su curso

e EI FOMC considera que ha mejorado la situacion del mercado laboral, aunque
persisten los sintomas de debilidad

¢ Los indicadores subyacentes de la inflacién son “moderados”, y no muestran una
tendencia a la baja

e LaFed piensa que los recientes aumentos de los precios del petréleo son transitorios

La Fed mantiene el objetivo de los tipos de los fondos federales sin cambios

El Comité Federal del Mercado Abierto (FOMC) publicé hoy un comunicado manifestando que no
habra cambios que cambien las reglas del juego en la actual politica monetaria, que mantiene
una combinacion de tipos de interés extremadamente bajos y compras de activos a gran escala
(CAGE) para luchar contra unas cifras de inflacién y de empleo que no se ajustan a los objetivos.
Aunque el comunicado resalté que las condiciones del mercado laboral han “mejorado,” sigue
siendo optimista acerca del desempleo, la inversion en infraestructuras no residenciales y el
sector inmobiliario. De acuerdo con nuestro anterior Observatorio Econémico, el comité piensa
que los recientes aumentos del precio del petréleo son de naturaleza transitoria, por lo que no
plantean una amenaza a largo plazo para la estabilidad de los precios. Aunque las perspectivas
inflacionistas siguen siendo estables, el FOMC, a diferencia del Gltimo comunicado, no manifesto
que los “indicadores subyacentes de la inflacion” tiendan a la baja, sino que son “moderados.”
Sin embargo, los datos mas recientes de la encuesta sobre las expectativas de inflacion
realizada por la Universidad de Michigan indican un fuerte aumento en las perspectivas
inflacionistas a 1 y 5 afios, debido probablemente a los aumentos de los precios de la gasolina.

Para cumplir su doble mandato, la Fed decidié continuar con su implantacion de los CAGE segun
lo previsto. Como ya ha indicado en comunicados anteriores, la Fed seguird vigilando las
condiciones econdmicas y financieras y ajustara el programa segun sea necesario. Asi, el FOMC
mantuvo el tipo de los fondos federales del O al 0,25 por ciento. En vista de los acontecimientos
internacionales como el terremoto de Japdn, la crisis petrolera en torno a las tensiones en
Oriente Medio y el norte de Africa, y las posteriores fricciones en los mercados financieros,
pensamos que es menos probable que el proximo comunicado de Abril contenga cambios
significativos. En general, la declaracion de hoy de la Reserva Federal es coherente con
nuestras proyecciones de que los tipos de los fondos federales se mantendran bajos durante un
prolongado periodo de tiempo.
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Aviso legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research, el Servicio de Estudios Econdémicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas
una compaiifa del Grupo BBVA), y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha
especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado.
La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este
documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.
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