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Cred|to bancario y depositos: i

Bancario

Los créditos C+l de la banca comercial avanzaron 11.6 mil millones m/m, 0.7% en tasa a/a (BBVA: 0.0%). Es el primer crecimiento a/a positivo

EEUU

serio en cualquier categoria de crédito desde el comienzo de la crisis. En marzo, los C+l crecieron a un ritmo m/m anualizado de 11.3%

« Los depositos a largo plazo sorprendieron muy favorablemente al alza, o cual conllevo una mayor prevision a mediano plazo. Esto llevara a
un crecimiento a/a nominal mas normal en el total de los depdsitos. Los depdsitos a la vista siguen voldtiles y crecen a un rapido ritmo a/a.

Jeffrey Owen Herzog
jeff.herzog@bbvacompass.com
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En marzo, los créditos C+l aumentaron 020 1700
significativamente, aunque futuras 1600
revisiones de datos pudieran estropear ol 1630
esto. En noviembre se registré un 1500 ' 1600
sorprendente incremento que después
fue revertido por las revisiones. Aungue 0,00 1550
han crecido rapidamente, la contratacion LUE :
se mantiene estancada y apunta a un 1900 | e
lento avance en el futuro proximo. Sin 1300 40 e
embargo, lo alentador es que este TN
segmento de los creditos haya arrojado 1200 e D200 e e 1400 v

cifras a/a positivas por primera vez desde
el inicio de la crisis. Ninguna otra
categoria se estd recuperando tan rapido.
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Grdfica 4 Grafica 5 Gréfica 6
Propiedad no residencial (PNR) Propiedad no residencial, % a/a Residencial, miles de millones de $ Residencial, % a/a
Las tasas de crecimiento a/a de los (425
creditos para PNR son coherentes con la 0,100 2400
prevision inmediata del modelo, pero ha ‘ QA0
establecido un suelo mas prolongado QOG- e
que el previsto. Seguimos atentos al 0050 2300 ‘
retorno al crecimiento a/a para 2012. Los e 0050
PNR se estan recuperando de la crisis y 0000 ) | R 005!
queda por ver en gueé medida las R ‘
facilidades de crédito responderan a y . 0000
este efecto de recuperacion. Nuestras 0050 00|
previsiones a largo plazo apuestan por e KRy N 005
unIentocrecimientodelCréditopara 0100 ‘,IH,,.H;.’.H‘.,-.HH’.HH,.H.,“H. 2000 (RAARARARRAR AL 080 AR R R AR RS SN AR R R n AR Aa

PNR tras este rebote. Eso es por los
excedentes de inventarios y de la
fragilidad del empleo en servicios. Los
fndices de no ocupacion evolucionan
COmo se esperaba.
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Grafica 7
Crédito al consumo, miles de millones de $,
ajustado seguin FASB

Grdfica 8
Crédito al consumo, % a/a, ajustado
seguin FASB
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Grdfica 9
Depdsitos a largo plazo, en miles de
millones de $

El crecimiento del crédito residencial
retrocedio de manera mas moderada de
lo que predecia el modelo. Creemos que
|0s 12 proximos meses seran dificiles para
el crédito residencial, ya gue el sistema
bancario navega entre los impulsos de
refinanciamientos y ejecuciones
hipotecarias. Los indicadores de actividad
de vivienda siguen reflejando escasa
demanda de hipotecas, y los balances de
los bancos aun reflejan altas tasas de
morosidad hipotecaria. También las tasas
hipotecarias se toparan con dificultades
debido al ajuste de la Fed de 2012.
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Grafica 10 Grafica 1l Grafica 12
Crédito al consumo Dep6sitos a largo plazo, % a/a Depdsitos a corto plazo y ahorro, % a/a Dep6sitos a corto plazo y ahorro, % a/a
Practicamente un afo después de la 030 014

implementacion de los cambios
contables que conllevaron un desglose
estructural de los datos, ahora podemos
ver crecer las tasas a/a no adulteradas. El
crédito al consumo de la banca
comercial seguirad retrocediendo a nivel
ala, aungue prevemos gue la situacion
mejorara en los proximos meses. Los
creéditos para vehiculos del sistema
financiero se recuperan, en tanto que el
uso de tarjetas de crédito se ha reducido
con respecto a antes de la crisis. El
aumento del empleo y de la confianza
de los consumidores suponen riesgos
de revisiones al alza de las previsiones.
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Grafica 13 Grdfica 14 Grafica 15

Depdsitos Depdsitos a la vista, miles de millones de $ Depésitos a la vista, % a/a Sistema bancario comercial, % a/a
Poco a poco, los depositos se acercan a la 200 020 25% 1 r 30%
media de su tasa nominal de crecimiento | 20% 1 - 20%
a/a a largo plazo. Sin embargo, el avance 05 ) - 10%
de depositos a corto plazo y cuentas de 1100 010 15% 1 0%
ahorro se ha frenado en los ultimos 10% A | 100
meses, mientras se refuerzan los 10001 0% 5% 1 L 0%
depositos a largo plazo. El crecimiento 0.00 R N a0%
general de los depdsitos sigue bajo, pero 0% \¥ vl 0%
no tanto (a/a) como en los Ultimos meses w0 VAR QUL »5%_—7{,'4 de activos W/’ i
(proximos a minimos historicos). Los . 010 0o Titulos del Tesoro V=7, ¢ -50%
depdsitos a la vista prosperan. A largo =p-credios v [ -60%
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plazo, no prevemos gue mantengan su
actual tasa de crecimiento.
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Cuadro1
Actualizacion del sistema bancario
Cornsuno CH Nbresidencial Residencial Cotoplazo/ Ahoro Largo plazo Alavista
Desviacion o1 o7 -0,6 o4 -0,6 1,3 10
2 meses artes =72 28 -86 -08 54 -85 14,1
1mes artes -7,6 -1,3 87 -06 51 =77 132
Hectivo -86 o7 -88 -09 53 50 134
Prevision 87 00 83 -1.3 59 -64 124
Prédno mes -79 1.8 87 -1,9 44 -26 14,9
En2meses =72 28 82 -1,2 41 14 150
En3meses -6,7 34 -74 -04 4.4 20 136

Fuente: BBVA Research
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Radiografia de la evolucion del crédito, % a/a Radiografia de la evolucion de los depésitos, % a/a
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Créditos al consumo de la banca comercial, % a/a, ajustados Gréfica 19
seguin FASB Depositos en la banca comercial, % a/a
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Este documento ha sido elaborado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en
este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en
este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compania estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés
alguno en valores.



