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Balance de la Reserva Federal
Excedente de reservas vuelve a senda de un fuerte crecimiento

El crecimiento del excedente de reservas aumento fuertemente en el transcurso de las ultimas
semanas a medida que el excedente ajustado de reservas de las instituciones depositarias
consumio 115 mil millones de dolares (mmd) desde el 4 de mayo. Las cédulas hipotecarias han
descendido 74.2 mmd desde comienzos de afo o aproximadamente 14.8 mmd por mes. En cuanto
a los titulos de deuda publica, se han incrementado en 506 mmd desde comienzos de ano, y en
682 mmd desde el inicio de las compras de activos a gran escala (CAGE) el 10 de noviembre de
2010. La Fed esta por finalizar su programa de CAGE vy el 10 de junio publicara el valor de las
compras programadas correspondientes al Ultimo mes. Un aumento cada vez mas rapido en el
excedente de reservas podria complicar la secuencia prevista por la Fed para abandonar las
medidas extraordinarias de politica monetaria. Los indicadores de estabilidad financiera tales como
el diferencial corporativo, el diferencial TED y el VIX apenas se han modificado en comparacion con
los datos de hace dos meses, mientras que el diferencial del patrimonio de las familias ha
experimentado un empeoramiento marginal (Grafica 4). Los indicadores de evolucion del crédito
estan sesgados por los desgloses estadisticos de los datos.
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