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Balance de la Reserva Federal

Los objetivos a corto plazo de la Fed son evidentes en el
balance

Los excedentes de reservas volvieron a su rapida expansion de las semanas anteriores,
aumentando 4.3% desde el 30 de junio. El aumento es probable que continlde hasta que la Fed
implemente un cambio de politica. La Fed describi6 su estrategia de salida final, en las minutas del
FOMC vy en el testimonio del congreso en el Comité de servicios financieros, que podria incluir
alteraciones respecto a los pagos de intereses de los excedentes de reservas y otros métodos de
normalizacion del balance. Parte de esta normalizacion del balance implicara la liquidacién de
activos de riesgo como los créditos hipotecarios. El informe de hoy refleja este proceso con los
valores del Tesoro aumentando 0.3% y las cédulas hipotecarias (MBS), la Linea de préstamos de
titulos a plazo respaldados por activos (TALF) y los valores de organismos publicos bajando o
manteniéndose. La Fed parece estar entrando en un compas de espera, ya que termina el segundo
programa de compra de activos a gran escala (CAGE) y, por lo tanto, los ajustes del balance seran
minimos a muy corto plazo.
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Gréfica 3
Excedentes de reservas y reservas obligatorias (en Gréfica 4
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