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Cred|to bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

Los préstamos totales aumentaron m/m por primera vez en 13 meses. Si excluimos un aumento relacionado con FASB, los préstamos
totales aumentaron m/m por primera vez en dos afos. Esperamos que los préstamos ya no sean un obstaculo para el crecimiento
econdmico vy se regrese al crecimiento positivo de los préstamos a/a en el 1T2012.
» Las categorias de depositos se estan comportando de forma erratica, ya sea como resultado del final del Reglamento Q o de la
incertidumbre de los consumidores sobre el futuro. Los depositos a corto y largo plazo tomaron direcciones muy opuestas, mientras que
los depositos a la vista van camino de alcanzar un billon de dolares en 2012

Comercial e industrial (C+l)

Gréfical

C +1,en miles de millones de $

Grafica 2
Comercial e industrial, % a/a

Grafica 3
Sector inmobiliario comercial, en mmd

El apoyo del crecimiento de los préstamos
dependera fundamentalmente de que los
préstamos al consumo y C+l aporten
positivamente, los PNR contindien su rumbo
actual y los préstamos residenciales no
caigan y simplemente se mantengan. El
crédito C+l se desacelerd en junio para
aumentar solo 34 mmd m/m, mas lento que
el buen resultado de mayo. Esperamos un
fortalecimiento en los proximos meses, pero
un 2S12 peor para el crédito C+l estaria en
consonancia con nuestras expectativas de
crecimiento vy el efecto de la austeridad
derivada de los recortes gubernamentales.
El tibio crecimiento del crédito C+l deberia
moderar el debate de que el C+l crece fuera
de control dadas las posturas actuales
respecto a los préstamos.
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Grafica 4 Graficab Grdfica 6
Propiedad no residencial (PNR) Propiedad no residencial, % a/a Residencial, en miles de millones de $ Residencial, % a/a
Aungue no va a ser un factor a tener en 350 0,100
cuenta en los proximos dos anos, hemos
revisado a la baja nuestras expectativas de QIO e (AR 007§ -
rendimiento de las inversiones en PNR en ERRREREERRE @ E0 |
2013-2014. El aumento de las PNR que se (05 L
observa en nuestras previsiones es el 00
resultado de lo que podria denominarse 2450 '
una escalada de alivio ya que el mercado 0,000 \ 0,000
se normaliza después de un periodo de \"’
reorganizacion — extremadamente  largo. 2060 0801 002
Seguimos esperando que el mercado de ™ 0060
PNR se recupere en 2012. Aunque sigue o : -
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a/a minimas es un signo de la mayor
resolucion del sistema de financiamiento
de PNR.
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Grafica 7 Grdfica 8 Grafica 9

Crédito al consumo, miles de millones de $, Crédito al consumo, % a/a, con ajuste Depésitos a largo plazo, en miles de
Residencial (PR) con ajuste de discontinuidad de discontinuidad millones de $
No esperamos que los PR crezcan demasiado 1000 000
durante el préximo afno. Para contribuir al 0100 o
crecimiento total de los préstamos, el PR 950 ' BO0| -
tendria que dejar de caer notablermente. Si los oty 3600
préstamos PNR caen como estaba previsto, 400 000
los préstamos al consumo y C+ aumentan 2400 | -
como estaba previsto y los préstamos 80 0,000 WL
residenciales se mantienen estables, los g
préstamos totales podrian aumentar m/m en N 0000
torno a 4 mmd. El aumento m/m de las 750 ‘ 0030 ol
transacciones de respaldo mutuo sera la bt
COnfirmaCiOn de Iatendenda indicadaer]ESte 700 |ARARARRERANRARRARARRARY LARAARARRRAI AARALAARIRRI RRRRE] '0‘103 AR AR AR RN A RGN R AR RA R RAAARS 1800 (LLLALAALLRLY LARIEI T
informe. Respecto a los PR las ventas de 00 001 W2 2013 000 201 012 2013 00 01 W12 013
viviendas siguen siendo débiles y las normas
de préstamo siguen siendo restrictivas. Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research

Gréfica 11

Crédito al consumo

Grafica 10
Dep6sitos a largo plazo, % a/a

Depdsitos a corto plazo y ahorro, en
miles de millones de $

Grafica 12
Dep6sitos a corto plazo y ahorro, % a/a

El credito al consumo sorprendio al alza y 7500
aumentd m/m alrededor de 7 mmd. 035
Esperamos un aumento m/m continuado, ' 000 -
pero no tan rapido como los resultados de
junio. Dada nuestra prevision de crecimiento 015 500
actual, esperamos un crecimiento a/a positivo
del crédito al consumo en el 1T12 El crédito al €000
consumo  representard  un  elemento 00
importante en el crecimiento global de los 5500
préstamos junto al C+. Ahora que vya ha .0.05 I
pasado més de un afo tras los cambios 5000 | -
implementados por la FASB respecto a la
Contabllldad de |OS Crédltos a‘ ConsumO’ '0,15 ‘\‘UHlU"IV'V"\'\IH“HUHH'I"'V'\'U'I'\‘FHH 45w IIVH'UHH‘UUUV"”"U\\HHH]UH'V'UH’"HH '002 \H'HHHH‘H'||¥'rlH"HHH'HV"’\HHHHV""HH
vamos haciéndonos una idea mds clara de la me 01 Mmoo 03 000 2011 012 2013 w0 W W2 01
evolucion en el tiempo del crecimiento de los
préstamos dentro de esta categoria. Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research

Grdéfica 13 Grafica 14 Grdéfica 15
Depositos Depositos a la vista, miles de millones de $ Depdsitos a la vista, % a/a Sistema bancario comercial, % a/a
Los depdsitos en junio fueron volatiles y no 0.20 1200 25% 1 [ 30%
nos atrevemos a hacer cambios drasticos en 20% 4~ r20%
nuestra prevision hasta que tengamos una AL TR . T e F10%
idea mas clara de las revisiones de los datos y 1| 15% 1 \ L 0%
si estos movimientos son o no corrientes 010 10% A " 0%
puntuales. Los depositos a la vista estan en 506 | 20
linea con nuestras previsiones y van en el 0.0 1000 ’ 0"
buen camino para un rapido crecimiento a/a. . 0% , o il -30%
Mientras que las imposiciones a corto plazo 0.00 / 5% /'/ Totalde act os‘ . - -40%
aumentaron considerablemente, las de largo 80y — Bonos del £ t [ -50%
plazo también se redujeron mucho. Estas 005 0% 1 e Creditos -60%
tendencias pueden o no reflejar los cambios A 150 1~ "Préstamos '"‘erbancaﬂos (der) | .70%
de reglamentaCIOn en |a Superv|s|o’n de |OS '0,10 ‘\‘UHlU"[V'V"\'\IH[HH'HH'I"'V'\'U’I'\‘HHV Bm IIVH'UHH‘UUUV"”"U\\HHH]UH'V'UH’"HH

negocios, o el aumento de los movimientos
precautorios provocados por la incertidumbre.
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Cuadro1
Actualizacion del sistema bancario

Consumo Cc+1 PNR Residencial Cortocr)arlraozo / Largo plazo Depodsitos a la vista
Desviacion 1.2 -1.0 -0.2 O.0 1.6 -2.6 0.9
2 meses antes -7.2 1.4 -8.7 -2.9 5.4 -0.4 15.6
1 mes antes -6.3 3.2 -8.4 -3.2 5.0 4.3 18.3
Actual -a4.7 3.9 -8.1 -3.0 6.3 1.5 17.2
Prevision -5.9 4.9 -7.9 -3.0 a.8 4.0 16.3
Proximo mes -4.1 4.6 -7.5 -1.8 7.1 -0.6 17.8
En 2 meses -3.1 5.0 -7.0 -1.3 7.4 -0.7 16.8
En 3 meses -1.1 5.7 -6.3 -1.2 7.5 -0.7 14.2
Fuente: BBVA Research
Gréfica 16 Grafica 17
Radiografia de la evolucién del crédito, % a/a Radiografia de la evolucién de los depésitos, % a/a
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Grdfica 18
Créditos al consumo de la banca comercial, % a/a, con ajuste de Gréfica 19
discontinuidad Depositos en la banca comercial, % a/a
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Aviso legal

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su
fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima
exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



