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Balance de la Reserva Federal 
El balance refleja una reducción de la reinversión del principal 
La Fed sigue depurando los valores adquiridos durante el segundo programa de Compra de activos a 
gran escala, con una menor incidencia general de los factores de oferta, excepto para los bonos del 
gobierno. Aunque la reducción de los factores que aportan fondos fue irrelevante, con una caída media 
de 0.3%. El escaso efecto neto es coherente con la disminución de la actividad de la Fed y de la 
reinversión del principal. Además, los pasivos de la Fed no sufrieron variaciones, lo que refuerza la idea 
de un menor crecimiento del balance. El bache actual ha alimentado los rumores sobre otra ronda de 
compra de activos. El balance de esta semana no sugiere grandes cambios. Además, el excedente de 
reservas cayó 0.1% m/m; sin embargo, el crecimiento a/a del excedente de reservas está bastante por 
encima de los niveles de 2010, llegando a 56.7% a/a. En resumen, la actividad en los mercados de la Fed 
y el crecimiento del excedente de reservas fueron moderados, aunque una mayor desaceleración 
económica y un aumento del pago de intereses podría hacer que aumenten ambos. 

Gráfica 1  
Factores que aportan fondos de reserva  
(en billones de dólares)  

Gráfica 2 
Factores que absorben fondos de reserva  
(en billones de dólares) 
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Fuente: Reserva Federal  Fuente: Reserva Federal 

Gráfica 3  
Excedentes de reservas y reservas obligatorias  
(en billones de dólares)  

Gráfica 4 
Indicadores financieros, desviaciones de la media 
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Fuente: Reserva Federal  Fuentes: BBVA Research y Bloomberg 




