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Sigue la vigilancia sobre el credito

¢ Lanormativa sobre préstamos industriales y comerciales se flexibiliza en términos
trimestrales, pero sigue estando en zonas intermedias si se mira el historico

e Las condiciones de los créditos hipotecarios residenciales no estan cambiando
con la rapidez suficiente para ejercer un efecto positivo en la demanda

e Lademanda de créditos al consumo continua limitada a pesar de que la
normativa se mantiene flexible

Crédito industrial y comercial: demanda neta positiva de las grandes empresas en un
clima de condiciones de préstamo mas flexibles

La encuesta sobre préstamos bancarios (SLOS) que hizo en julio la Fed revela que continua la
flexibilizacion de las condiciones del crédito industrial y comercial, (lyC) lo que se debe
principalmente al aumento de la competencia entre otros bancos y prestamistas no bancarios. En
comparacion con la ultima encuesta, un mayor nimero de bancos nacionales ha flexibilizado las
condiciones del crédito IyC para las empresas grandes y medianas, mientras que un menor
numero de ellos flexibilizd las condiciones del crédito para las empresas pequefias. Segun la
encuesta, la mayoria de los bancos nacionales flexibilizaron las condiciones relacionadas con los
precios, incluido el uso de suelos en las tasas de interés y el costo de las lineas de crédito. Entre los
bancos con condiciones estrictas de crédito lyC, la mayoria de ellos muestra inquietud por el
aumento de las incertidumbres con respecto a los efectos de los cambios legislativos vy las medidas
de supervision. La clasificacion de la calidad crediticia del tomador, el estado de sindicacion del
préstamo vy el tamario del tomador fueron los factores que contribuyeron a que un nUumero mayor
de bancos tuviera condiciones mas estrictas en comparacion con el punto medio desde 2005. La
encuesta parece indicar que la demanda de crédito lyC aumento para una ‘moderada fraccion neta
de los encuestados nacionales”, sobre todo en lo gue se refiere a préstamos a empresas grandes y
medianas. En general, la razon que mas dieron los clientes para justificar una mayor demanda
fueron las necesidades de financiamiento de inventarios. Nuestra prevision es que el crédito lyC
continuara aumentando en términos anuales, en linea con las expectativas de un crecimiento lento.
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Demanda de créditos lyC y ventas minoristas
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Créditos lyC: restriccion neta y confianza empresarial
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Crédito inmobiliario: condiciones estrictas y s6lo mejoras minimas en la demanda

Las condiciones del crédito hipotecario residencial y no residencial siguen sin cambios en
comparacion con la ultima encuesta SLOS, mientras que la escasez de demanda de crédito solo ha
mejorado ligeramente. Aungue las condiciones del crédito hipotecario no residencial no han
variado desde el trimestre anterior, siguen siendo estrictas con respecto a las condiciones historicas
desde 2005, especialmente en lo que se refiere a los créditos para construccion y desarrollo
urbanistico. A pesar de las restricciones crediticias, mas de un tercio de los grandes bancos
nacionales indicaron una mayor demanda de créditos hipotecarios no residenciales, pero la
demanda en los bancos de menor tamafo no ha variado. Dado que el mercado residencial sigue
sufriendo la falta de motivacion en la actividad de los consumidores, no esperamos que la demanda
crezca de forma significativa en lo gue queda de 2011.
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Crédito al consumo: minima flexibilizacion de las condiciones de las tarjetas de crédito
que resulta insuficiente para fomentar la demanda

La flexibilizacion de las condiciones de préstamo para el crédito al consumo ha seguido
produciéndose en los Ultimos tres meses en una ‘moderada fraccion neta” de los bancos. La
tendencia a la flexibilizacion fue mas sustancial en los créditos para vehiculos que en las tarjetas de
crédito, y a pesar de la flexibilizacion en términos t/t, mas del 50% de los bancos indicaron que las
condiciones de las tarjetas de crédito eran mas estrictas en comparacion con la media desde 2005.
Como consecuencia, la demanda de los créditos para vehiculos se ha incrementado ligeramente
desde la ultima encuesta, mientras que la demanda de tarjetas de crédito y de otros créditos al
consumo se ha mantenido sin cambios. Lamentablemente, parece gue las pésimas perspectivas del
empleo siguen pensando en la poca predisposicion de los consumidores a endeudarse y prevemos
que a corto plazo sdlo se produciran pequefas mejoras.

Conclusiones: los encuestados muestran recelo por la incertidumbre de las perspectivas
econdmicas

Lo que destaca en la encuesta sobre préstamos bancarios de este trimestre es gue los resultados
apuntan a unas condiciones de préstamo mas flexibles para todos los tipos de crédito principales
excepto para aquellos vinculados con el mercado inmobiliario. Aungque la demanda ha
experimentado un ligero repunte en los créditos comerciales e industriales (impulsados sobre todo
por las grandes empresas), la demanda de créditos hipotecarios no residenciales ha visto poca
mejora. Las condiciones de la demanda de créditos al consumo sigue siendo heterogénea; 10s
créditos para vehiculos se han puesto a la cabeza de otras categorias, ya que los consumidores
siguen sin decidirse a endeudarse con las tarjetas de crédito. Mantenemos nuestra vision de que la
incertidumbre acerca del empleo vy los precios de la vivienda seguird frenando la demanda de
créditos residenciales. En linea con nuestra perspectiva de bajo crecimiento en los proximos meses,
prevemos que la demanda del crédito comercial e industrial y del crédito al consumo repuntara con
mayor rapidez gue el crédito hipotecario residencial y no residencial.
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