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Balance de la Reserva Federal
Se avecinan ajustes de politica monetaria

La dinamica del balance se convertira en el eje central ya que la Fed estudia nuevas medidas de
flexibilizacion. El discurso del Presidente Bernanke en la conferencia de Jackson Hole y las minutas del
FOMC de agosto sugieren que la Fed podria influir en la liquidez del mercado aumentando la cartera de
la SOMA de 2.6 billones de ddlares, ajustando su plazo, cambiando los valores a corto plazo de la cartera
por titulos con un vencimiento mas largo o ajustando el interés sobre los excedentes de reservas. Segin
el informe maés reciente, parece que no ha variado el tamafio ni el plazo de vencimiento del balance, en
consonancia con las declaraciones de la Fed. En cuanto a los excedentes de reservas, no esta claro si los
periodos consecutivos de caida sugieren que los mercados estan anticipando el ajuste del interés sobre
los excedentes de reservas (IOER) o si se trata de una correccion del mercado de un periodo previo. Una
vez més, la actividad del balance durante esta semana fue minima, como resultado del final de la QE2, a
pesar de que la amenaza de una recesion secundaria deberia aumentar la probabilidad de un cierto
grado de intervencion del balance en un futuro préximo.
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Gréfica 3
Excedentes de reservas y reservas obligatorias Gréfica 4
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