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Minutas Banxico: Argumentacion sobre costos y beneficios de
enviar sefiales de un posible recorte de tasa sugiere tono mas
laxo

A destacar: El escenario actual sefiala un crecimiento que se desacelera, sin caer en recesion, y una
inflacion que mejora, sin anclarse al 3 por ciento, lo que es consistente con la politica monetaria actual. No
obstante, dada la argumentacion de la Junta, se considera que en caso de que la inflacién se sitle en niveles
cercanos al 3 por ciento y/o se deteriore aun mas la actividad, la posibilidad de recorte de tasa hacia finales
de afio aumenta considerablemente.

e La mayoria de los miembros de la Junta reconoce la existencia de costos adversos sobre la actividad
derivados de una postura de politica monetaria mas restrictiva de la que se requiere para cumplir con
el objetivo de inflacion. Por otro lado, algunos miembros sefialaron la existencia de altos costos
derivados de enviar una sefal anticipada de que las condiciones econémicas podrian ameritar un
recorte en la tasa.

e En el escenario inflacionario actual, datos que mostraran un deterioro adicional de la actividad
apoyarian la vision de la mayoria de los miembros de la Junta acerca de los costos de mantener la
actual postura de politica monetaria.

e La argumentacion en contra de enviar una sefal anticipada de un posible recorte de la tasa de
fondeo se fundamenta en que no se ha logrado anclar la inflacién en el 3 por ciento y que un recorte
se podria interpretar como una falta de compromiso con el logro del objetivo permanente de inflacion.
En las condiciones actuales, se considera que en caso de que la inflacion se sitle en los proximos
meses en niveles cercanos al 3 por ciento se incrementaria considerablemente la posibilidad de un
recorte de tasa hacia finales de afio.



