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Observatorio Bancario

México

Indice de Competitividad Global (ICG)
del Foro Econdmico Mundial (FEM):
existe una mejoria significativa en el
desarrollo de los mercados financieros
de Mexico, pero persisten retos
importantes.

o El pilar de desarrollo de mercados financieros correspondiente al 2011-2012,
mostré una mejoria de 13 lugares, éste fue el segundo avance mas alto en numero
de posiciones dentro de las doce variables que conforman el ICG. Por su
aportacion en el puntaje total, esta variable contribuyé con 0.33 de los 4.3 puntos
de avances registrados por México (participacion de 7.5% sobre el puntaje total)

e México en su conjunto, mejoro su posicion respecto al afio anterior, avanzando 8
posiciones, al pasar del lugar 66 (considerando 139 paises) al lugar 58 (entre 142
paises).

e Elsubindice relacionado con variables detonadoras de eficiencia, el cual
contribuye al 50% del puntaje global y ademas contiene el efecto del desarrollo
de mercados financieros, registré un importante avance de 8 posiciones.

e A pesarde los avances registrados, el pilar de desarrollo de mercados financieros
en México aun se encuentra en una posicion menos favorable que el resto de los
pilares que fundamentan la competitividad y se ubica en el lugar 83, por debajo
del puesto alcanzado por el subindice de detonadores de eficiencia (lugar 53) y
del ICG (lugar 58).

e Elreporte del Foro Econémico Mundial (FEM) también muestra que ha mejorado
la percepcion de que acceso al financiamiento, que constituye un factor limitante
para hacer negocios. No obstante, existe una mayor preocupacion por factores
asociados a seguridad como crimen y robo.
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El Indice de Competitividad Global (ICG) publicado por el Foro Econdmico Mundial (FEM) esta
disefado para medir los fundamentales micro y macroeconomicos de la competitividad, medida
como el conjunto de instituciones, politicas y factores que determinan el nivel de productividad de
un palis. Dicho indice constituye una de las referencias mas utilizadas para medir competitividad y de
las mds amplias por el nimero de paises que incluye (142 en su ultima edicion).

El' ICG contiene directamente 113 indicadores y ademas de requerir en su construccion variables
adicionales para calcular el grado de desarrollo de cada pais, para la validacion de datos vy para
analisis empiricos auxiliares. En total, cerca de 20,000 puntos de informacion son recolectados cada
ano para calcular el indice. Cerca de 12,000 de estos puntos provienen de la Encuesta de Opinion
Ejecutiva del FEM vy el resto se obtiene de fuentes reconocidas externas. que constituyen datos
cuantitativos o “duros”

En la publicacion 2011-2012 México mejord su posicion respecto al afio anterior, avanzando 8
posiciones, al pasar del lugar 66 (considerando 139 paises) al lugar 58 (entre 142 paises).

El' ICG esta formado por 12 variables o pilares que contribuyen a determinar la productividad, Por el
numero de posiciones (Tabla 1), el subindice que para México mostré una mejora mas significativa
fue el asociado a sofisticacion e innovacion (14 lugares), mientras que por variable o pilar, los que
mostraron un mayor avance fueron los asociados a Innovacion (15 lugares), desarrollo de los
mercados financieros (13 lugares) y eficiencia del mercado de bienes (12 lugares).

El Unico indicador que presentd un retroceso fue el asociado con el entorno macroecondmico
(caida en 11 posiciones), sin embargo los datos de este pilar no son estrictamente comparables con
el ano previo ya gue un cambio para varios paises en las fuentes de informacion gue lo integran
generd un rompimiento en las series de respectivas.

Tabla 1: indice de Competitividad del Foro Econémico Mundial
Evaluacion de México

2011-2012 2010-2011 Cambio en
Posicion Puntaje Posicion Puntaje la posicion
Numero de paises analizados 142 139

indice de Competitividad Global 58 K] 66 4.2 8
Subindice I: Requerimientos basicos 67 4.6 66 4.5 -1
Instituciones 103 3.4 106 3.4 3
Infraestructura 66 4.0 75 37 9
Entorno macroeconémico 39 5.2 28 5.2 -11
Salud y eduacién primaria 69 5.7 70 5.7 1
Subindice Il: Detonadores de eficiencia 53 4.2 61 4.1 8
Eduacion superior y capacitacion 72 4.1 79 3.9 7
Eficiencia del mercado de bienes 84 4.1 96 3.9 12
Eficiencia del mercado laboral 114 3.9 120 3.8 6
Desarrollo de los mercados financieros 83 3.9 96 3.8 13
Disponibilidad Tecnolégica 63 3.7 71 3.6 8
Tamafio de mercado 12 5.6 12 5.5 0
Subindice Ill: Sofisticacién e Innovacion 55 3.7 69 3.5 14
Sofisticacién empresarial 56 4.1 67 3.9 11
Innovacion 63 3.2 78 3.0 15

Fuente: The Global Competitiveness Report (2011-2012 y 2010-2011)

El avance en cada uno de los pilares tiene un impacto diferenciado dependiendo de la etapa de
desarrollo de cada pais, por lo que para medir su importancia dentro de la competitividad global,
estas variables son agrupadas en subindices que aportan un peso distinto al puntaje total. Los paises
son agrupados de acuerdo a su nivel de desarrollo en:

e Etapa I. impulsados por factores de produccion, en los cuales se compiten a partir de la
dotacion inicial de factores de produccion. Para estos paises, el subindice de requerimientos
basicos tiene un mayor peso en la calificacion,

e Etapa ll: impulsados por eficiencia, cuando los paises para competir tienen gue desarrollar
procesos de produccion mas eficientes e incrementar la calidad de los productos. El
subindice de detonadores de eficiencia cuenta con un mayor peso dentro de su puntaje.

Pagina 2



BBVA RESEARCH Observatorio Bancario México
13 de septiembre de 2011

e Etapa Il: impulsados por la innovacién etapa en la cual las empresas de un pais compiten
produciendo nuevos y diferentes bienes a través de innovacion y procesos de produccion
sofisticados .El subindice con mayor peso en su calificacion es el asociado a sofisticacion e
innovacion.

En el caso de México, que esta clasificado como pais en transicion entre las etapas Il y lll, €l
subindice de requerimientos bdsicos tiene un peso de 386% en el puntaje global, el subindice de
detonadores de eficiencia contribuye con 50% y el asociado a sofisticacion e innovacion aporta 11.4%
al puntaje final. De esta forma, por su contribucion en el puntaje global, los avances registrados en
las posiciones de los pilares de desarrollo de mercados financieros vy eficiencia en el mercado de
bienes tienen un mayor impacto gue el avance registrado en el pilar de innovacion. En particular, el
puntaje de 4.3 registrado por México en la evaluacion de competitividad 2011-2012 (de un maximo
de 7 puntos) se compone por: a) 1.8 puntos aportados por el subindice de requerimientos basicos, b)
2.1 por el de detonadores de eficiencia y, ¢) 0.4 puntos provenientes del subindice de sofisticacion e
innovacion (Grafica 1).

Dentro del subindice de detonadores de eficiencia (Tabla 1), el factor con una mayor contribucion
positiva al total es el asociado al tamario del mercado (lugar 12) mientras que uno de los que mas
limita la competitividad es el correspondiente al de eficiencia del mercado laboral (lugar 114). Los
pilares asociados a eficiencia en mercado de bienes y desarrollo de mercados financieros aun tienen
un amplio margen de mejora, pues aun se ubican por debajo de la posicion del subindice
correspondiente y del indice global.

Grafica 1: Distribucion del puntaje del ICG
para México (Total=4.3)
Puntaje 2011-2012, ponderacion en el total (%)

0.34
0.34
0.33
0.33

0.31

0.47

® Formacion profesional y capacitacion = Eficiencia del mercado de bienes
Eficiencia del mercado laboral = Desarrollo de los mercados financieros
® Disponibilidad tecnolégica Tamafio de mercado

Fuente: BBVA Research conbase eninformacién de: The Global Competitiveness Report 2011-2012

En la medicion 2011-2012, el pilar de desarrollo de mercados financieros mostré una mejora de 13
lugares y fue el segundo avance mas alto en nimero de posiciones dentro de las doce variables
que conforman el Indice Global. Cabe sefialar que este pilar contribuyd con 0.33 de los 4.3 puntos
registrados por México (Grafica 1), con una participacion de 75% en el puntaje global.
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Tabla 2: Desarrollo de los mercados financieros

México
Posicion Cambio en
2011-2012 2010-2011 posicidn

Numero de paises analizados 142 139
ICG México 58 66 8
Subindice II: Detonadores de eficiencia 53 61 8
Desarrollo de Mercados Financieros 83 96 13
Disponibilidad de servicios financieros 69 79 10
Asequibilidad de los servicios financieros 85 105 20
Financiamiento a través de mercado local de capitales 74 94 20
Facilidad para obtener crédito 92 96 4
Disponibilidad de capital de riesgo 78 96 18
Solidez de los bancos 40 42 2
Regulacién de mercado de valores 99 91 -8
indice de derechos legales* 76 86 10

* Criterio cuantitativo, Banco Mundial/IFC, Doing Business 2011
Fuente: The Global Competitiveness Report (2011-2012 y 2010-2011)

El pilar de desarrollo de mercados financieros esta conformado por ocho variables, siete de las
cuales son cualitativas y provienen de encuestas. Todas las variables tienen el mismo peso sobre el
calculo del puntaje del pilar.

Respecto al afno previo, las variables que mayor avance registraron fueron (Tabla 2): asequibilidad de
los servicios financieros (20 posiciones), financiamiento a través del mercado de capitales (20
posiciones) y disponibilidad de capital de riesgo (18 posiciones). Sélo una de las variables registrd
retroceso en posiciones: la asociada a regulacion del mercado (pérdida de 8 lugares).

Para México, la variable que contintia con la mejor posicion dentro de las asociadas a desarrollo de
mercados financieros es la correspondiente a solidez de los bancos, la cual este afo se ubico en el
lugar 40, superior al puesto alcanzado por el subindice de detonadores de eficiencia (lugar 53) vy del
ICG (ugar 58). Por otro lado, las variables en donde el pais tiene mayores oportunidades de mejora
son: regulacion de mercado de valores (lugar 99), facilidad para obtener crédito (lugar 92) y, a
pesar de los avances registrados, asequibilidad de los servicios financieros (lugar 85).

Adicional a los indicadores asociados a factores que detonan o facilitan la competitividad, las
encuestas empleadas por el FEM también capturan opiniones respecto a factores que la
obstaculizan. En el caso de México se registré un cambio dentro de los factores que se perciben
como problematicos para hacer negocios. Este ano, el crimen y robo registrd 165% de las
respuestas como factor mas problematico, un incremento de 3.8 untos porcentuales respecto al ano
previo (Grafica 4). Otra de los factores gue experimentd un incremento importante fue el asociado a
regulacion fiscal (que paso de 68% a 103%). Dentro de los factores que perdieron relevancia
respecto al afio pasado se encuentran acceso al financiamiento (con una disminucion de 13.0% a
10.7%) e inflacion (de 3.4% a 1.1%).
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Gréfica 2: Factores mas probleméticos para

hacer negocios
(% de respuestas)

m 2011-2012 m 2010-2011
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Fuente: BBVAResearch con base eninformacion de: The Global Competitiveness Report

Valoracion

Si bien el ultimo ICG de México muestra importantes avances en términos de competitividad
global, la posicion que ocupa (58 de 142) auin es modesta, dado su tamano e importancia en la
economia mundial. Aungue el subindice de detonadores de eficiencia es el que mas podria influir
en la mejora de la competitividad global, por el peso que se le atribuye dada la etapa de desarrollo
del pais, algunos de los pilares gue lo componen aun registran un rezago considerable. Tal es el caso
de pilar de eficiencia en el mercado laboral, eficiencia en el mercado de bienes y en el de
desarrollo de mercados financieros. Dentro del pilar de desarrollo de mercados financieros aln
hay amplio margen de maniobra para mejorar la percepcion de asequibilidad de los servicios
financieros y facilidad para obtener crédito bancario. En el futuro, los avances que se logren en estos
indicadores vy pilares seran claves para mejorar la percepcion de competitividad de nuestra
economia.

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A, Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y
se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden
producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento estdn basadas en la informacion disponible al publico
obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita,
en cuanto a su precision, integridad o correccion. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



