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La construccion consolida su crecimiento y se encuentra muy
cerca de completar el ciclo.

« Encifras anualizadas la construccion crecié 4.4% en octubre, mientras que respecto al
mes anterior cayo 2.5%.

« Los componentes de la construccion siguen el paso ascendente. Edificacion y obra civil
crecen a tasas mayores al 4%.

« En septiembre, el numero de empleos del sector ya supera a la cifra septiembre de 2008.
Este y el resto de los indicadores apuntan a la recuperacion de la construccion

La construccion consolida su crecimiento con una tasa de 5.3%.

El PIB de la construccion crecid 53% al tercer trimestre de 2011. Esta cifra es compatible con nuestro prondstico y con los
datos de crecimiento de la actividad industrial. En particular en octubre, la actividad industrial del sector crecio 4.4%, liderado
por la edificacion con una tasa de 4.7%. En su comparacion mensual la construccion decrecio 25%, pero esto se debe al
extraordinario crecimiento observado el mes anterior.

En septiembre la construccidn vuelve a crecer mas que la economia.

En la comparacion con el IGAE, en septiembre la construccion crecio 7.0%, mientras que la economia crecio 4.8%. Por otro
lado, en octubre el nimero de empleos en la construccion se mantiene en ascenso con un crecimiento de 4.6% anual en

series desestacionalizadas. Las ventas de cemento también muestran una mejoria al crecer 3.2% anual también en series
desestacionalizadas.

Los indicadores oportunos apuntan a que el sector mantendra un buen desempeno.

El PIB de la construccion acumula su quinto trimestre consecutivo con crecimiento. Lo anterior es consistente con las cifras
de los distintos indicadores observados con anterioridad. Las cifras de octubre también muestran un desempefio positivo
del sector, por lo que la expectativa de crecimiento para lo que resta del afio se mantiene.
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Gréfica 3
Qonstruccién e IGAE
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Gréfica 4
Construccion e IGAE
Variacion % anual del indice
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Gréfica 5

Indicadores oportunos de la construccion
Indice enero 2008 = 100
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Gréfica 6
Indicadores oportunos de la construccion
Variacion % anual del indice
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Cuadro 1

Actividad Industrial: Construccién y sus componentes
Variacion % anual

Fuente: BBVA Research con datos del INEGI e IMSS (series
desestacionalizadas)
Gréfica 7

Pronésticos PIB: Construccion y sus componentes
Variacién % anual real

Periodo Totll  Edificacion 02 Trabajos * ‘
Civil especializados
2008 2.7 -0.3 9.9 -0.9 ©
2009 7.0 -14.0 6.8 -10.0 A
2010 0.1 -0.3 -0.1 47 ° )
1T10 -3.4 -6.1 0.2 0.3 o ‘ ‘
2710 -1.9 -3.1 -1.5 4.0 ‘
3T10 1.1 19 07 5.8 . /
4T10 4.7 6.2 1.8 8.8 /\
1T11 4.8 4.6 4.8 8.0 10 |
2711 4.3 41 4.0 5.7
3T11 5.3 5.2 5.5 5.3 15 -
Nota: Considera actualizacion de cifras anteriores por parte del INEGI. .
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Fuente: BBVA Research con datos del PIB, INEGI (series desestacionalizadas)

Av. Universidad 1200, Col. Xoco, México 03339 D.F. | researchmexico@bbva.bancomer.com | www.bbvaresearch.com | Siguenos en Twitter

La presente comunicacién y sus anexos quedan sujetos a confidencialidad en los términos establecidos en la normativa aplicable, dirigiéndose exclusivamente al destinatario mencionado en el

encabezamiento. Son de exclusivo uso interno y queda prohibida su divulgacién, copia, cesién, entrega, remisién o envio a terceros ajenos al Grupo BBVA sin consentimiento previo y escrito del

remitente. Si ha recibido este mensaje por error, debe saber que su lectura, uso o copia estan prohibidos y le rogamos que lo comunique inmediatamente mediante reenvio a la direccion

electrénica del remitente, eliminandolo a continuacion.



