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	准备好迎接2012年的挑战
	过去的一年，亚洲经济体在外部影响和自然灾害（特别是日本地震和泰国洪灾）面前展现出不俗的韧性。这样的经济韧性能否在2012年持续呢？从积极的方面看，该地区的经济基本面保持良好且决策者似乎也已经准备好了在外部需求急剧下滑时采取相应措施缓冲负面影响。尽管如此，区域经济仍然易受到来自贸易和金融渠道的冲击，鉴于其出口依存度和海外银行借款的增长，就更是如此了。多数亚洲国家和地区的经济增速已经开始放缓，且增长前景将在2012年上半年继续恶化。风险主要来自于可能全面爆发的外部危机，中国经济增速放缓超过预期，且地缘政治紧张局势加剧。除此以外，该地区应会在来年保持较好的经济增速。
	2011年末通胀进一步回落，经济增速继续放缓
	通胀继续下滑，为进一步的货币宽松创造了条件。12月份通胀数据低于市场预期，这主要是因为印尼（同比：3.8%；市场调查：3.9%）、泰国（3.5%；市场调查：4.0%）、菲律宾（4.2%；市场调查：4.7%）和越南（18.1%；前期：19.8%）的食品价格回落（图1）。然而，也有例外，比如韩国（4.2%；市场调查：4.0%）和台湾（2.0%；市场调查：1.2%）。中国12月份PMI指数出现反弹（50.3；BBVA：50.3；市场调查：49.0），进一步证实了中国经济处于软着陆的轨道之上（图2）。同时，韩国12月份出口增幅远超预期（同比：12.5%；市场调查：6.3%），但月度环比有所放缓。新加坡四季度GDP增长收缩，在意料之中（季度环比：-4.9%；市场调查： 5.0%），而越南全年的经济增长也从2010年的6.8%下滑至5.9%。
	中国仍将是未来两周市场关注的焦点，一系列重要经济指标将先后发布，其中包括：通胀、GDP、零售销售和投资等（详见下周关注和要闻）。印尼和韩国将召开货币政策会议（详见要闻），且我们预计两国央行暂时都不会调整政策利率。
	市场
	 要闻
	 经济日历
	下周关注：中国12月的CPI通胀（1月9-13日）

	 亚洲市场数据
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