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Cred|to bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

El crédito total volvio al terreno del crecimiento anual positivo por primera vez desde agosto de 2009; la mayor fortaleza procede del
crédito comercial e industrial. El crédito al consumo repunta a un ritmo saludable, mientras que los créditos inmobiliarios residenciales y
no residenciales (PNR) siguen cayendo en términos anuales

» Tanto los depositos a corto como a largo plazo siguen siendo débiles y se preve gue las tendencias de crecimiento anual negativo
continuaran al menos hasta el 1512. Los depdsitos a la vista compensan en gran parte esta debilidad, con un impulso adicional procedente
de la ligera aceleracion del crecimiento anual de las cuentas corrientes y de ahorro
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Grafica 7
Crédito al consumo, mmd,
con ajuste de discontinuidad
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Grafica 8
Crédito al consumo, % anual,
con ajuste de discontinuidad

Grdfica 9
Depdsitos nacionales a largo plazo,
% anual

En términos anuales, el crecimiento del
crédito residencial cayd menos de lo
previsto y se acerca poco a poco al territorio
positivo. Nuestros modelos indican que el
credito residencial podria recuperarse antes
que el no residencial, aungue nosotros
esperamos una trayectoria de crecimiento
mas plana. Las ventas de viviendas de
segunda mano han sido el aspecto positivo
del mercado de la vivienda, o que
contribuye a dar un impulso a la actividad
desde niveles extremadamente bajos. Sin
embargo, la caida de los precios vy la
debilidad de la demanda de viviendas
nuevas acenttian los serios problemas de la
recuperacion economica.
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Fuente: BBVA Research

Grafica 10
Depositos extranjeros a largo plazo, % a/a

Fuente: BBVA Research

Grafica 11
Depdsitos de ahorros, % a/a

Fuente: BBVA Research

Grafica 12
Depositos a corto plazo, % a/a

El  crédito al consumo  aumentd
considerablemente en términos mensuales
en el 4T1, aunque los Uultimos datos
apuntan a una ligera caida en enero de
2012. Esto podria ser consecuencia de la
desestacionalizacion, de modo que la
desaceleracion del crédito al consumo no
es todavia preocupante. El crecimiento
anual es inferior a lo que se habia previsto
anteriormente, pero las tendencias se
mantienen relativamente positivas. Aunque
a corto plazo el aumento de los precios del
gas puede disuadir a los consumidores de
la compra de automoviles, mantenemos
nuestras expectativas de demanda estable
en otros créditos al consumo.
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Grafica 13 Grdfica 14 Grafica 15
Depositos Depositos a la vista, % a/a Cuentas corrientes, % a/a Sistema bancario comercial, % anual
Los datos sobre el total de depdsitos estan 06 0% 25% 1 r 0%

en linea con nuestras expectativas; la
aceleracion en términos anuales se debe en
gran parte al fuerte crecimiento a la vista.
Los de ahorro también son altos pero
deberian  estabilizarse  siguiendo  las
tendencias histéricas una vez que los
consumidores sientan mayor confianza en la
recuperacion econdmica. En el lado
negativo, los de corto plazo contintian su
descenso y es probable que sigan una
tendencia similar en los proximos afnos. Los
depositos extranjeros a largo plazo también
estan cayendo en términos anuales, pero se
recuperaran mas rapido a medida que tome
impulso la economia mundial.
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Cuadro1
Actualizacién del sistema bancario
Consumo C+l . No . Residenciales Ahorros A corto plazo Nacionales a - Extranjeros a A la vista Cugnta
residenciales largo plazo largo plazo corriente
Desviacion 14 05 0.0 08 0.0 01 12 06 32 14
2 meses antes -01 99 6.3 -16 143 203 42 211 480 35
1 mes antes 05 10.2 57 22 139 192 20 220 462 31
Real 14 i 5.0 22 147 184 21 221 476 28
Prevista 29 106 50 14 46 183 1.0 215 445 42
Proximo mes 22 ne 46 02 4.7 182 36 209 495 41
En 2 meses 28 109 -39 09 149 178 30 212 511 46
En 3 meses 26 10.5 -33 17 149 175 41 217 519 69
Fuente: BBVA Research
Grafica 16 Gréfica 17
Radiografia de la evolucion del crédito, % a/a Radiografia de la evolucién de los depdsitos, % a/a
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Grdafica 18
Créditos de bancos comerciales, % a/a
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Gréfica 19
Depositos de bancos comerciales, % a/a
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Fuente: Reserva Federal; nota: crédito al consumo con ajuste de
discontinuidad

Fuente: Reserva Federal

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compania estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de
interés alguno en valores.




