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Colombia Flash 
 

 Industria desacelera producción en diciembre, pero ventas 
elevadas ayudan a desacumular inventarios 

En diciembre, la producción industrial creció 2,4% anual, por debajo de los meses previos, si bien las ventas 
siguieron creciendo con fuerza al 4,5% anual. Esto último sugiere una desacumulación de inventarios al final del año, 
anticipando un crecimiento superior de la producción en el 1T12. Las ventas del comercio, por su parte, crecieron 
7,8% anual, acelerándose con respecto al promedio del 2S11. Sin embargo, la alta base estadística, la fuerte 
desaceleración de los bienes durables (vehículos, por ejemplo) y el ritmo negativo de las ventas de alimentos harán 
que difícilmente este comportamiento se repita en 2012. 

 
 

 La producción industrial crece moderadamente, pero con altos índices de 
diversificación 
A pesar de la caída de algunos sub-sectores de la industria (18 de 48), pertenecientes en su mayoría a los 
sectores de construcción, cuero y confecciones, la mayor parte presentaron expansiones simétricas 
transversalmente. Por ejemplo, ningún sector aportó más de 0,6 puntos porcentuales (p.p.) a la variación 
total, mientras que se ubicaron seis ramas productivas con contribuciones superiores o iguales a 0,5 p.p. 
Este mejor balance sectorial de la industria da un argumento adicional para anticipar el retorno a tasas de 
crecimiento en el rango 4%-5% anual de la industria en la primera parte de 2012. 

 

 Las exportaciones industriales crecieron en diciembre 
En diciembre las exportaciones industriales crecieron 29,1% anual, superando incluso el promedio del total 
del año 2011, el cual se ubicó en 26,2% anual. Esto apoya la conclusión de la encuesta de opinión industrial 
conjunta de la ANDI, la cual revela que las ventas de la industria incluso crecen a un mayor ritmo en el 
exterior (6,0% anual), que en el interior del país (5,8% anual). Este desempeño apoyaría la idea de una 
reducción en el nivel de inventarios del sector, que le obligaría a aumentar su nivel de producción hacia 
delante. 

 

 Ventas minoristas crecieron 7,8% anual en diciembre, basadas en bienes semi-
durables  
El consumo de los hogares continuó su transición hacia un gasto en bienes semi-durables. En diciembre los 
tres sectores que más contribuyeron a la variación total fueron textiles (2,1 p.p.), calzado (1,6 p.p.) y licores y 
cigarrillos (0,7 p.p.). Este cambio en la composición del gasto privado se profundizará en la primera parte de 
2012, dada la expansión esperada en el rubro de alimentos, el cual contribuye con cerca del 30% de las 
ventas. La consecuencia directa de este cambio será el menor crecimiento de la cartera de consumo, la cual 
desacelerará su expansión en la medida que está finalizando el ciclo de elevadas compras de bienes 
durables, los cuales se financian mayoritariamente con crédito. 

 

 Para ver más acerca de Colombia, haga clic aquí.  
 

 

Industrial production slows in December, but high sales will help 
to reduce inventories  

  
In December, industrial output grew 2.4% annually, down from previous months, although sales continued to grow 
strongly at 4.5% annually. This suggests a inventory decumulation at the end of 2011, anticipating higher growth in 
output in the Q112. Retail sales, meanwhile, grew by 7.8% yearly, accelerating from the average of second semester 
of 2011. However, the high statistical base, the sharp slowdown in durable goods (vehicles, for example) and the fall 
of food sales will not allow to repeat this behavior in 2012. 
 

http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/ketd/esp/nav/geograficas/latinoamerica/colombia/index.jsp


For more on Colombia, click here. 
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