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Credlto bancario y depositos. informe mensual de coyuntura

El crédito inmobiliario comercial crecié por primera vez desde febrero de 2009, mientras que el crecimiento del crédito a la vivienda
volvio al terreno anual positivo tras mas de un afo. El crédito comercial e industrial seguira aumentando a buen ritmo a corto plazo, y la
reciente pausa del crecimiento del crédito al consumo deberia ser temporal

e Los depositos a la vista disminuyeron por primera vez desde julio de 2010, sumado a la permanente debilidad de los depésitos
extranjeros a largo plazo. El crecimiento de las cuentas de ahorro y cheques sigue las tendencias previstas, acelerandose ligeramente en
términos anuales al menos hasta el 1S12

Comercial e industrial (C+1)

Gréfica 1
Comercial e industrial,
miles de millones de délares

Gréfica 2

Comercial e industrial, % anual

Gréfica 3
Sector inmobiliario comercial,
miles de millones de délares

Los préstamos C+l continan impulsando
el crédito total aumentando 181 mmd en
febrero, el mayor aumento mensual en seis
meses. Los Ultimos datos de la FDIC
indican que aumentan los préstamos C+l a
pequefias empresas por primera vez en
casi dos afios, una tendencia que sugiere
una mejora subyacente de la perspectiva
econ6mica. Dado que la actividad es mejor
de lo previsto hasta el 1T12, prevemos que
los préstamos C+l aumentardn, pero su
ritmo se desacelerara, estabilizandose
cerca del nivel maximo anterior a la
recesion de 1,600 mmd

Sector inmobiliario comercial
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Gréfica 4
Sector inmobiliario comercial,
% anual
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Gréfica 5
Residencial,

miles de millones de délares

Fuente: BBVA Research

Gréfica 6
Residencial, % anual

El sector inmobiliario se ha visto frenado
por las condiciones crediticias durante la
recuperacion, ain asi, los créditos no
residenciales aumentaron por primera vez
desde febrero de 2009. Este impulso
refleja probablemente un fuerte aumento
de las inversiones oportunistas en lugar de
un aumento de la demanda fundamental, y
el crecimiento continla cayendo en
términos anuales. Aunque todavia no esta
claro si los datos recientes indican una
tendencia al alza, las condiciones parecen
haber repuntado desde los valores
minimos de la recuperacion.
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Crédito al consumo,

Gréfica 8
Crédito al consumo, % anual, con
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Gréfica 9
Depésitos nacionales a largo plazo,

Residencial mmd, con ajuste de discontinuidad ajuste de discontinuidad % anual
Al igual que el crédito inmobiliario Hm 0o 0
comercial, el de la vivienda creci6 en - ) )
febrero por segundo mes consecutivo, . 0f - 1
regresando a terreno anual positivo. La 1 ) 0
actividad del sector de la vivienda ha 040 o
mejorado gradualmente, debido al repunte b o b
de las ventas de viviendas de segunda 90 E 4
mano. La asequibilidad se sitda en su
maximo historico, lo que atrae a los T o 4 —_— — T
compradores e impulsa la demanda de SR L0104
crédito. Alun asi, los datos residenciales 05 i
tienen todavia que alejarse de los niveles T
minimos pOSt-CriSiS, y nuestra previsién es ._'I:I:l J:l 1l:l 4:'2':' AL L L L LB UL B R LU LY AL B U L
que solo veremos ligeras mejoras de las e B I 5 i O 1
condiciones crediticias durante 2012.
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Gréfica 10

Depdsitos extranjeros a largo plazo, Gréfica 1L Gréfica 12
Crédito al consumo % anual Depésitos de ahorros, % anual Depositos a corto plazo, % anual
Histéricamente, el crédito al consumo con 0
ajuste de discontinuidad alcanz6 su nivel 0z 4 0 4
maximo hace tres afios, hacia el final de la 04 . ]
recesion. Desde entonces, el nivel ha 0 o 4
descendido de forma continua y solo 0z ) -
recientemente ha retomado una tendencia o -ff T
alcista. Los datos sobre el crédito al o - — 01~ A
consumo del informe G19 de la Fed han 1 T
sorprendido al alza, aunque esto se debe 0174 415
principalmente al gran componente del 1 ,_—-'/-
gobierno. Si se excluye al gobierno, las series L4 T RLLA L0 A L S LV L Y o 125 e e e
de datos son similares y han cambiado muy oo amz a3 4 a1 a2 014 am a2 a3
poco durante los Ultimos meses.
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. Gréfica 13 Gréfica 14 Gréfica 15

Depositos Depésitos a la vista, % anual Depdésitos en cuenta corriente, % anual Sistema bancario comercial, % anual
Una caida de la demanda de depositos 0 25% 1 - 0%
frend el total en febrero. No obstante, los nE o 20% | .
niveles no se han recuperado totalmente ] M4 [ -10%
desde el repunte que se produjo a . 0.15 H 15% 1 L 20%
mediados de 2011 cuando la incertidumbre - 1 10% 1
financiera hizo que los inversores huyeran ] | r -30%
de los activos de riesgo para satisfacer la B '\'mh\u %1 - / SR
necesidad de liquidez al deteriorarse las T — — 0% +— ‘/;4““ '\“7«(' ‘
perspectivas ~ econémicas. Con el 41 1 506 1A et r -50%
fortalecimiento de la  recuperacion, . |, L oaldeactvos )
prevemos que la demanda de depésitos 03 | LAY LA LLELLRL LAY LRRLRRE L) | bR L LR LR L L R L LR LAY LR LR R -10% 1 —Créditos [ -60%
caiga a finales de 2012. En cuanto a otro o mz 3 14 i I I ) s ) b 1) £ -15% - Préstamosinterbancarios (der.)- 7o
tipo de depositos, seguimos viendo débiles F10 J10 010 F11 Ji1l Ol1 F12
los depdsitos a largo plazo, a pesar del
ligero aumento de la demanda interna.
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Cuadro 1
Actualizacién del sistema bancario
Al cHl _No . Residencial Ahorros A corto Nacionalesa  Extranjeros a A la vista Cut_enta
consumo residencial plazo largo plazo largo plazo corriente
Desviacion 0.1 0.6 09 11 0.6 0.6 16 2.0 -6.4 09
2 meses antes 05 101 57 20 139 -19.2 21 218 462 31
1 mes antes 14 1.0 -5.0 12 146 -184 21 221 477 42
Real 21 122 -36 02 153 176 20 229 431 41
Prevista 22 116 -4.6 0.9 147 182 -36 209 495 50
Préximo mes 26 125 22 19 157 -17.0 -10 241 46.6 56
En 2 meses 24 125 -09 24 159 -16.5 18 244 475 79
En 3 meses 2.8 119 -0.1 2.7 16.8 -15.8 -13 -254 45.4 77
Fuente: BBVA Research
Gréfica 16 Gréfica 17
Radiografia de la evolucion del crédito, % anual Radiografia de la evolucién de depésitos, % anual
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Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research
Graéfica 18 Graéfica 19
Créditos de bancos comerciales, % anual Depositos de bancos comerciales, % anual
20% A = Sector inmobiliario residencial 20% 7 o
===-Sectorinmobiliario comercial 159 4 Totalde depésitos
. . . = A largo plazo
10% - = Comercial e industrial o
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Fuente: Fed. Nota: crédito al consumo ajustado segiin FASB Fuente: Reserva Federal

AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este
documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido
recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



