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Credlto al consumo: informe mensual de coyuntura

El crédito al consumo desestacionalizado aumenté 8700 millones de dolares en febrero, pero a un ritmo mucho mas lento que la subida media de
18.000 millones de ddlares de los tres meses anteriores. El crédito no renovable crecié 11000 millones de dolares, mientras que el crédito renovable

cay6 22000 millones de délares por segundo mes consecutivo.

e El crédito de la mayoria de los tomadores principales disminuyo, reduciéndose la emision de bancos comerciales y compafiias de crédito en 12800 y
5,900 millones de dolares, respectivamente. El crédito al consumo de los emisores de ABS aumentd por primera vez en tres meses, mientras que se

desacelerd el aumento del crédito del estado.

Desglose de los datos recientes

Gréfico 1
Bancos comerciales, % a/a, sin desest.

Gréfico 2
Emisores de ABS, % a/a, sin desest.

Gréfico 3

Compaifiias de crédito, % a/a, sin desest.

Los datos desestacionalizados sugieren
un crecimiento continuado de la
actividad de consumo, aunque a un
ritmo mas lento. Sin embargo, el crédito
al consumo sin desestacionalizar en
realidad cay6 hasta los 17.900 millones
de délares en febrero. Las caidas sin
desestacionalizar son comunes en esta
época del afio, por esto, el fuerte
aumento en enero (15500 millones de
dolares) fue relativamente anémalo. El
crédito del estado, que normalmente
eleva las cifras sin desestacionalizar,
solo aumenté 300 millones de ddlares,
la menor subida intermensual en casi
cuatro afos.

Situacién del crédito al consumo
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Fuente: BBVA Research. Nota ajustado seatin FASB

Gréfico 4
Crédito al consumo, excluido el del
estado, en miles de millones de $

Fuente: BBVA Research. Nota aiustado seain FASB

Gréfico 5

Tipo de crédito en circulacion, % a/a,

desest.

Fuente: BBVA Research. Nota aiustado seatin FASB

Gréfico 6

Tabla de resumen, % a/a, sin desest.

El aumento del crédito no renovable
estd empezando a disminuir, una
tendencia esperada vista la subida del
precio del gas y la caida de la demanda
de vehiculos asociada. Respecto al
crédito renovable, los consumidores
puede que se resistan a comprar mas
deuda hasta que mejoren sus finanzas
personales. Las revisiones al alza del
consumo personal real para el 1TI2
indican que el gasto de los
consumidores es menos conservador,
no obstante, la lenta mejora del
mercado de trabajo podria detener esta
actividad.
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Categorfa Real Prevista
Bancos y cajas de ahoro 1,66% 1,89%
Emisores de ABS -1,21% -2,25%
Compafifas financieras -2,82% -1,84%
Total 0,04% 0,03%

Nota: el total excluye las actividades estatales y no financieras

Fuente: BBVA Research. Nota ajustado segun FASB

Fuentes: Reserva Federal y BBVA Research

Fuente: BBVA Research. Nota ajustado segin FASB

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este
documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido
recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores,



http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/ketd/esp/index.jsp



